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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Bagimsiz

Smirh Denetimden
Geg¢memis

Cari Dénem

I- Cari Varliklar Diﬁnot 30 Eiliil 2020 31 Aralk 2019

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem

1- Kasa 14 49 185
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 93,206,416 64,818,857

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

6- Dii“ er Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 750

14 550

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsilig1 (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

«
4

8- Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsilig: (-

1- Ortaklardan Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 88,349,283 66,152,045
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargilig1 (-) 12 (12,266,350) (9,482,213)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 12 3,392,704 3,407,999
4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihigi (-) - -
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) - B
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 12,4.2 2,121,571 1,559,255
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1 12 (2,121,571) (1,559,255)

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

4.2

5,007

406,581

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

12,45

794,245

910,377

7- iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig: (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamug Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

4.2

172,808

138,432

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Kargilig1 (-

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

10,866,383

8,624,653

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

768,467

424,508

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

1- Gelecek Aylar Thtiyact Stoklar

895,228

1,262,561

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklar

4- 15 Avanslart

4.2

147,140

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Teselliim Noksanlart

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsilig: (-

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

12

Bagimsiz

Simirh Denetimden
Ge¢memis

Cari Dénem

11- Cari Olmaian Varhklar Diinot 30 Eiliil 2020 31 Aralik 2019

9,402,285

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1 (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortahilara Krediler (Ikrazlar) Karsihigi ()

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

10- Esas F aaliietlerden Kainaklanan iﬁiheli Alacaklar Kailhi'l i-l - -

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek YOnetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsihig1 (-

1- Bagli Menkul Kiymetler

2- istirakler

3- stirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Baglh Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsiligi (-

1- Yatinm Amach Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagcli Gayrimenkuller Deger Diisiikliigii Karsilig (-)

3- Kullanim Amagch Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

1,800,984

1,590,913

5- Demirbas ve Tesisatlar 6

6- Motorlu Tasitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 511,317 511,317
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 2,218,652 1,325,520
9- Birikmis Amortismanlar 6 (2,991,914) (2,290,747)

1- Haklar

10- Maddi Varliklara Uiikin Avanslar iYaillmakta Olan Yatirimlar Dahili

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Ozel Maliyet

3,541,825

2,898,679

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8

6- Birikmis itfalar (-) 8 (2,576,090) (2,185,729)
7- Maddi Olmayan Varliklara liskin Avanslar - -
1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 1,182,749 -

2- Gelir Tahakkuklari

1- Efektif Yabanci Para Hesaplart

3- Gelecek Yillara Ait Dii' er Giderler -

2- Doviz Hesaplart

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklart

21

6,887,073

4,991,027

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

8- Dii' er Cari Olmaian Varliklar Karilhil i-l -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YUKUMLULUKLER

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 30 Eyliil 2020

A Finamsal Borgar % [ ewmo| o]

Bagimsiz

Simirhi Denetimden
Gec¢memis

Cari Déonem

31 Arahk 2019

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

20

816,656

507,431

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-)

20

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

(120,404)

(33,483)

5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

20

19

5,745,856

4,990,849

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

19,45

1,594,385

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar 19 649 1,781
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 19,45 4,785,831 1,357,063
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar - -
3- Diger Cesitli Bor¢lar 19 569,190 285,468
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - (1,086)

1- Kazanilmamig Primler Karsilig1 — Net 17 26,005,762 19,987,783
2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net - -
3- Matematik Karsiliklar — Net - -
4- Muallak Tazminat Kargilig1 — Net 17 24,040,440 14,889,080

5- ikramiye ve indirimler Karsilig1 — Net

6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 681,982 792,204
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 213,384 186,360
3- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliilikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler - -
5- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklart 35 10,527,057 7,536,730
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) 35

7- Diger Vergi ve Benzeri Yiukiimliiliik Karsiliklar

1- Kidem Tazminat1 Karsil1§1

(6,572,157)

(6,356,213)

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklar Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsilig1

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

10,19

1,319,266

16,291,362

1,003,982

13,437,456

2- Gider Tahakkuklari

1,131,268

1,819,774

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmig Vergi Yiikiimligii

2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklar
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YUKUMLULUKLER

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Bagimsiz

Sinirhi Denetimden
Ge¢memis

Cari Dénem

1V- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Diinot 30 Eiliil 2020 31 Aralik 2019

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

20

274,998

91,223

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

20

4- Cikarilmig Tahviller

(29,208)

(3.077)

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar fhra¢ Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Bor¢lar

6- Diger Iliskili Taraflara Bor¢lar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar

3- Diger Cesitli Bor¢lar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamig Primler Karsiligi — Net

17

8,845,447

7,129,379

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 — Net

3- Matematik Karsiliklar — Net

4- Muallak Tazminat Kargilig1 — Net

5- ikramiye ve indirimler Karsilig1 — Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

6- Dii' er Teknik Karilhklar — Net 17 31,048,595 24,344,727

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliilikkler

1- Kidem Tazminat1 Karsili§1

23

3- Dii“ er Bori ve Gider Karilllklarl -

742,095

618,292

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Sosial Yardim Sandli'l Varlik Ailklarl Kariﬂli'l - -

2- Gider Tahakkuklar1

1- Ertelenmis Vergi Yiikiimlilugi

3- Gelecek Yillara Ait Dii“er Gelirler - -

2- Dii' er Uzun Vadeli Yiikiimliilikkler - _

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

OZSERMAYE

V- Ozsermaye Dipnot

1- (Nominal) Sermaye

Bagimsiz

Simirh Denetimden
Ge¢memis

Cari Dénem

30 Eyliil 2020

25,318,359

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2019

25,318,359

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-)

5- Tescili Beklenen Sermaye

1- Hisse Senedi Ihra¢ Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlar

3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari

4- Yabanci Para Cevirim Farklar

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler 15

2- Statii Yedekleri

3- Olaganiistii Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi

6- Diger Kar Yedekleri

1- Ge¢mis Yillar Karlari ] 24,187,393 2,959,560
1- Gegmis Yillar Zararlar: ! -] -]

1- Donem Net Kari

30,595,118

21,227,833

2- Doénem Net Zarari (-)

3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmig Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmemis . Geememis . Geemenmis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Donem Onceki Dénem
. L 1 Ocak — 1 Temmuz— 1 Ocak — 1 Temmuz—
|-TEKNIK BOLUM Dipnot 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 48,499,567 14,898,892
1- Kazanilmig Primler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 44,419,063 14,244,663 37,715,903 12,749,699
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 52,153,110 10,945,920 42,533,104 9,819,670
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 105,062,767 22,171,556 87,299,548 21,084,631
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler 10,17 (52,909,657) (11,225,636) (44,766,444) (11,264,961)
1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler - - - -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve
Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak) 17,29 (7,734,047) 3,298,743 (4,817,201) 2,930,029
1.2.1- Kazanilmamig Primler Kargiligi 17 (14,903,054) 6,599,034 (9,715,777) 5,007,499
1.2.2- Kazanilmanus Primler Karsihiginda Reasiiror Pay1 10,17 7,169,007 (3,300,291) 4,898,576 (2,077,470)
1.2.3- Kazanilmamig Primler Karsiliginda SGK Pay1 - - - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak) - - - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 - - - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 - - - -
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 1,771,569 744,207 2,557,093 978,188
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 7,205,582 2,636,843 5,573,684 1,913,910
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 7,205,582 2,636,843 5,573,684 1,913,910
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1 - - - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri 47 5,585,269 1,150,918 2,652,887 (742,905)
B- Hayat Digi Teknik Gider (28,007,721) (3,207,281)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 (17,899,518) (6,155,855) (7,974,955) 1,310,270
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17,29 (8,748,158) (3,784,588) (12,324,735) (3,297,658)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (17,747,674) (7,508,953) (25,513,285) (6,721,375)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1 10,17 8,999,516 3,724,365 13,188,550 3,423,717
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden 17,29
Kisim Diisiilmiig Olarak) (9,151,360) (2,371,267) 4,349,780 4,607,928
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig 17 (12,898,840) (3,497,347) 9,868,807 7,291,866
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reasiiror Pay1 10,17 3,747,480 1,126,080 (5,519,027) (2,683,938)
2- Tkramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak) - - - -
2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsiligi - - - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Reasiirdr Pay1 - - - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) 29 (6,703,869) (1,456,908) (5,418,722) (1,283,434)
4- Faaliyet Giderleri 32 (17,374,243) (6,556,163) (14,614,044) (3,234,117)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak) - - - -
5.1- Matematik Karsiliklar - - - -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasiiror Pay1 = = — —
6- Diger Teknik Giderler = = — —
6.1- Briit Diger Teknik Giderler - - - -
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reasiiror Pay1 - - - -
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 (A — B) 20,491,846 11,691,611

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler

1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler

1.2- Kazanilmamus Primler Kargiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve
Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)

1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsilig1

1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1

2- Hayat Brang1 Yatirim Geliri

3- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak)

4.1- Briit Diger Teknik Gelirler

4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1

5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1- Gergeklegen Hasarlar (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiig Olarak)

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Geg¢memis

Cari Dénem

1 Ocak —

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Ge¢memis

Cari Dénem

1 Temmuz—

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Ge¢memis
Onceki Donem
1 Ocak —

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Gecmemis
Onceki Dénem
1 Temmuz —

I-TEKNiK BOLUM Diinot 30 Eiliil 2020 30 Eiliil 2020 30 Eiliil 2019 30 Eiliil 2019

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig1

1.2.2- Muallak Hasarlar Kargiliginda Reasiiror Pay1

2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)

2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsilig

2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Reasiirér Pay1

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karsilig1

3.1.1- Aktiieryal Matematik Karsilik

3.1.2- Kar Pay1 Karsihigi (Yatirim Riski Polige Sahipleribe Ait Poligeler Igin
Ayrilan Kars.)

3.2- Hayat Matematik Karsihiginda Reasiiror Pay1

3.2.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiiror Pay1

3.2.2- Kar Pay1 Kargilif1 Reastirdr Pay1 (Yatirim Riski Polige Sahipleribe Ait
Policeler I¢in Ayrilan Kars.)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diisiilmiis Olarak)

5- Faaliyet Giderleri

6- Yatirim Giderleri

7- Yatirnmlardaki Gergeklesmemis Zararlar

8- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

1- Fon Isletim Giderleri

7- Dii“er Teknik Gelirler - - - -

2- Sermaye Tahsis Avanslart Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Dii“er Teknik Giderler - - N -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Ge¢memis

Cari Dénem

1 Ocak —

I-TEKNiK OLMAYAN BOLUM 30 Eyliil 2020

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Ge¢memis
Cari Dénem
1 Temmuz -
30 Eyliil 2020

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Geg¢memis
Onceki Donem
1 Ocak —

30 Eyliil 2019

Bagimsiz Simirh
Denetimden
Ge¢memis
Onceki Donem
1 Temmuz —
30 Eyliil 2019

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 3,182,570 1,217,216 4,860,404 1,614,721
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - - - -
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi - - - -
4- Kambiyo Karlar 4.2 34,783,980 15,069,552 18,594,616 3,758,605

5- Istiraklerden Gelirler -

6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler -

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler -

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler -

9- Diger Yatirimlar -

10- Haiat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - - - -

1- Yatinm Yo6netim Giderleri — Faiz Dahil (211,135) (11,979) - -
2- Yatiimlar Deger Azalislar - - - -
3- Yatirnmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olugan Zararlar - - - -
4- Hayat Dig1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (1,771,569) (744,207) (2,557,093) (978,188)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - - - -
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (11,899,943) (3,151,320) (16,765,099) (6,004,110)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (1,202,432) (504,211) (533,276) (180,838)

8- Dii er Yatirim Giderleri - - - -

1- Kargiliklar Hesab1 47 (741,031) (407,721) (167,308) (39,754)
2- Reeskont Hesab1 47 61,639 138,840 885,982 819,965
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 - - - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 - - - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 1,896,046 490,838 377,140 147,273
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Gideri - - - -
7- Diger Gelir ve Karlar 23,680 416 29,970 8,141
8- Diger Gider ve Zararlar - - -

9- Onceki Yil Gelir ve Karlar - - 3,531 -

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari i3,483i i3,483i i22,408i i5,914i

1- Dénem Kar1 ve Zarari 41,122,175 16,701,646 25,198,305 10,831,514
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklart 35 (10,527,057) (4,123,509) (6,226,337) (2,222,655)
3- Donem Net Kar veya Zarart 18,971,968 8,608,859

30,595,118
4- Enflasyon Diizeltme Hesab1 -

12,578,137

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis
Cari Déonem Onceki Déonem
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 74,088,089 68,095,482
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 15,295 -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (65,321,686) (53,190,585)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - (2,433,356)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 8,781,698 12,471,541
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri 35 (7,752,674) (6,226,337)
10. Diger nakit girisleri 7,828,310 14,892,321
11. Diger nakit ¢ikislari (10,020,606) (10,516,915)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1,163,272) 10,620,610
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi - )
2. Maddi varliklarin iktisab1 6 (320,975) (96,197)
3. Mali varlik iktisab1 - )
4. Mali varliklarin satigi - )
5. Alinan faizler 524,836 1,412,385
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girigleri 22,884,037 1,829,517
8. Diger nakit ¢ikiglari (4,314,820) (3,323,250)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 18,773,078 (177,545)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihrac1 - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglar: demeleri (720,261) )
4. Odenen temettiiler - )
5. Diger nakit girisleri - )
6. Diger nakit cikislari (7,611) (4,404)
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (727,872) (4,404)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISi 8,847,555
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 25,729,489 10,438,661
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 50,029,631 35,356,832
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 75,759,120 45,795,494

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Ozsermaye Degisim Tablosu — 1 Ocak — 30 Eyliil 2020

Dipnot

Sermaye

Oz sermaye
Enflasyon

Diizeltmesi
Farklan

Yabanci Para
Cevrim
Farklan

Varhklarda
Deger Artisi

isletmenin Kendi
Hisse Senetleri

Yasal
Yedekler

Statii
Yedekleri

Diger Yedekler
ve Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Kary/(Zarari)

Gegmis Yillar
Karlari/(Zararlari)

Toplam

CARI DONEM

1 — Onceki Donem Sonu Bakiyesi-— 1 Ocak 2020

25,318,359

22,332

(132,948)

21,227,833

2,959,560

49,395,136

A — Sermaye Artirim

1 — Nakit

2 — ¢ Kaynaklardan

B — isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Varliklarda Deger Artist

E — Yabanci Para Cevrim Farklari

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Diizeltme Farklar

H — Net Dénem Kari/(Zarart)

30,595,118

30,595,118

| — Yedeklere Aktarilan Tutar

i— Dagitilan Temettii

J- Onceki Donem Zararinin Transferi

Ozsermaye Degisim Tablosu — 1 Ocak — 30 Eyliil 2019

(21,227,833)

21,227,833

Dipnot

Sermaye

Oz sermaye
Enflasyon

Diizeltmesi
Farklar

Yabanci Para
Cevrim
Farklar

Varliklarda
Deger Artisi

isletmenin Kendi
Hisse Senetleri

Yasal
Yedekler

Statii
Yedekleri

Diger Yedekler
ve Dagitilmamis
Karlar

Net Dénem
Kary/(Zarari)

Geg¢mis Yillar
Karlari/(Zararlari)

Toplam

ONCEKi DONEM

| — Onceki Donem Sonu Bakiyesi-— 1 Ocak 2019

25,318,359

22,332

1,195,013

1,764,547

28,167,303

A — Sermaye Artirimi

(132,948)

1 — Nakit

2 — ¢ Kaynaklardan

B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri

C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

D — Varliklarda Deger Artist

E — Yabanci Para Cevrim Farklart

F — Diger Kazang ve Kayiplar

G — Enflasyon Diizeltme Farklar

H — Net Donem Kari/(Zarart)

18,971,968

18,971,968

| — Yedeklere Aktarilan Tutar

i— Dagitilan Temettii

J- Onceki Donem Zararinin Transferi

1,195,013

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigstir)

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Genel bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, dogrudan veya
dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA biinyesindeki Compagnie
Francaise d’ Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Coface SA)’dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriilldiigii esas yer)

Sirket, 2006 yilinda Tiirkiye’de tescil edilmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikkiimlerine gére kurulmusg
anonim sirket statiisiindedir. Sirket Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent/Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Coface Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”) 6 Ekim 2006 tarihinde kurulmus olup, 2007 yilinin Ocak ayinda
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda faaliyet
gostermeye baslamistir.

Sirket’in baglica kurulus amaci, her tiirlii kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gostermek i¢in mali ve ticari
faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, ana s6zlesmesi geregi yurti¢inde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak
sakinca bulunmayan her tiirlii kredi sigortasi, koasiirans, reasiirans ve retrosesyon sézlesmeleri yapabilir ve
bu konularla ilgili her tiirlii islemleri gerceklestirebilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Eyliil 2007 tarih ve 26552 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayil1 Sigortacilik
Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1
tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler ¢ercevesinde yiiriitmekte olup; yukarida Not 1.3’te
bahsedilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini siirdiirmektedir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket, 5
acente ve 38 broker (30 Eyliil 2019: 4 acente ve 37 broker) ile ¢alismaktadir.

Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Ust kademe yoneticiler 2 3
Diger personel 42 39
Toplam 44 42
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Ucretler 778,611 1,162,354
Ikramiyeler 278,108 649,337
Yol, yemek, yakacak yardimlart 14,038 17,045
Diger 6denen faydalar 24,885 241,304
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Toplam Faydalar 1,095,642 2,070,040

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren yila ait, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinatdr, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 1,095,642 TL’dir (1 Ocak — 30 Eyliil 2019: 2,070,040 TL).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plam1 Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarma Iliskin Genelge”
gercevesinde belirlenmistir.

Buna gore, Sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklart karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden
elde edilen gelirler, teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2°de daha detayh
anlatildigi iizere 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamistir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama
doneminden beri olan degisiklikler
Sirket’in Ticaret Unvani . Coface Sigorta Anonim Sirketi

Sirket’in Genel Miidiirliigli’niin Adresi . Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza B Blok Kat:6
Levent - Istanbul

Sirket’in Elektronik Site Adresi - www.coface.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde nceki raporlama doneminden sonra herhangi bir degisiklik olmamuistir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylara iligkin agiklamalar “Not 46 — Raporlama doneminden sonra ortaya
¢tkan olaylar” notunda sunulmustur.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2
2.1
211

Onemli muhasebe politikalariin ézeti
Finansal tablolarim hazirlanma esaslari

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar
Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemeler cergevesinde Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (“TMSK”) (Kasim 2011’de TMSK kapatilmis ve gorevleri Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’na devredilmistir,) “Sigorta sdzlesmelerine” iligkin 4
numarali standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak {izere, 25
Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis olmakla birlikte Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta
sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii henliz tamamlanmadigi i¢in TFRS 4’iin bu asamada
uygulanmayacagi belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin
Yonetmelik” (“Teknik Kargiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu yonetmelige istinaden agiklama ve
diizenlemelerin oldugu bir takim genelge, sektor duyurulari ile Teknik Karsiliklar Y&netmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve sektoér duyurular ile getirilen
diizenlemelere iligkin uygulanan muhasebe politikalar1 ileriki boliimlerde her biri kendi bagligi altinda
Ozetlenmisgtir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Tiirkiye
Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayili
“Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Genelge” ile
diizenlenmistir, Buna gore; bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestirilmesine iligkin Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan teblig
cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik
ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nin (Kasim 2011°de TMSK kapatilmig ve gorevleri Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’na devredilmistir) ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde
yapilmast gerekli goriilmistiir. 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili
(4. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarmin Diizenlenmesine Iliskin Teblig” yayimlanarak séz konusu tebligde
Ongoriilen tarihler itibartyla konsolidasyon esaslar yiiriirliige konulmustur.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2
2.1
212

2.1.3

2.14

2.15

2.16

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal tablolarin hazirlanma esaslar (devami)

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:
Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla TMS 29 — Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama tarihindeki 6l¢iim biriminden
gosterilmesini ve onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngérmektedir.

Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina
istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliige giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Teblig”’de (“Seri: XI No: 25 Sayil
Teblig”) yer alan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi” yazisina istinaden 2005
yil1 bagindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Sirket 2006
yilinda kuruldugundan finansal tablolar enflasyona gore diizeltilmemistir.

Diger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miiteakip boliimlerinde her biri kendi baslig1 altinda agiklanmustir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle kayitlara alinan finansal araclar haricinde maliyet esasina gore
hazirlanmustir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilan herhangi bir degisiklik veya tespit edilmis hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar “3- Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri” notunda
verilmistir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2
2.2

2.3

2.4

2.5

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Konsolidasyon

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla konsolidasyona tabi bagli ortaklik veya istiraki bulunmadigindan
konsolide finansal tablolar hazirlanmamustir.

Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolimi, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarmin, diger faaliyet bdliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gozden gegirilen,
performansi Slciilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir. Sirket’in faaliyet gosterdigi ana
cografi alan Tiirkiye oldugu i¢in cografi bélimlere gore raporlama sunulmamistir. Ayrica Sirket raporlama
dénemi sonu itibartyla sadece tek bir raporlanabilir boliim olarak takip edilen kredi bransi sigortacilik
alaninda faaliyetlerini stirdiirdiigii i¢in faaliyet alan1 boliimlerine gére de raporlama sunulmamustir.

Yabanci para karsihklarn

Islemler, Sirket’in gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yilikiimliiliikler, raporlama donemindeki kurlardan TL’ye
cevrilmis ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklar1 finansal tablolarda kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlar
hesaplarina yansitilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, TMS 16 — Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca maliyet
degerleriyle kayitlara yansitilmaktadir. Maddi duran varliklar, varsa deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsiliklar
diigiildiikten sonra kalan degerleri ile kayitlara yansitilmaktadr.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme onemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2
2.5

2.6

2.7

2.8

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklar iizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden maddi varliklarin faydali 6miirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali omiirleri esas
almarak tahmin edilen amortisman donemleri agagida belirtilmistir:

Maddi Duran Varliklar Tahmini OEIE?ECZ’Q'I'; Ag‘f;'f?%
Demirbas ve tesisatlar 3-15 33-7
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 3-5 33-20
Varlik kullanim haklari 3 33

Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagh elinde bulundurdugu gayrimenkulii bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlarindan olugmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara
maliyet bedelleri izerinden alinmaktadir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylarmni, ilgili varliklarin faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri {izerinden ayirmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik 6miir olarak dngoriilen
stireler asagidaki gibidir:

. Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Olmayan Duran Varhklar Omiir (Y1l) Oram (%)
Bilgisayar yazilimlari 3 33

Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da kars1 tarafin sermaye araci iglemlerini
ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Raporlama donemi sonu itibariyla, Sirket’in alim-satim amagli, satilmaya hazir veya vadeye kadar elde
tutulacak olarak siniflandirdig finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen
ve bor¢luya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in
finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diisiikliigii icin ayrilan karsilik tutart diisiilerek, faizsiz
bir alacak olmas1 durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmas1 durumunda ise, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar; Sirket’in serbest kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, diger
nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlara yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir. Vadeli mevduatlar etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

16



Coface Sigorta Anonim Sirketi
30 EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2
2.8

2.9

2.10

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal Varhklar (devami)
Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklarin {izerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontrolii kaybettigi zaman
kayitlardan ¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin
veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglart lizerindeki
etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigiine ugradig: varsayilir ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kars1 6zel karsiliklar diigiildiikten sonraki net tutarlariyla gosterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin ger¢ege uygun degeridir. Makul degerleriyle dlciilen
borglanma araglarinin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari
ile bugiinkii degere indirgenmis degerini ifade eder.

Deger dusiikliigii kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger disiikligiintin iptal edilmesini nesnel
olarak destekliyorsa séz konusu deger diisiikliigii iptal edilir. Itfa edilmis maliyet ile 6lciilen finansal varliklar
ile satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borglanma senetlerindeki deger diisiikliigliniin geri
cevrimi kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis sermaye araglarindan
olusan finansal varliklardaki deger diisiikliigiliniin geri ¢evrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Varliklarda deger diusiiklugii

Duran varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilanco doneminde varliklarinin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmast durumunda ilgili
varhgin geri kazanilabilir tutarmi TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard: ¢ergevesinde tahmin etmekte ve geri kazamilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda
olmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig1 ayirmaktadir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal
araclar dolayisi ile gerceklesen kazang ve kayip kar zarar tablosu ile iligskilendirilmektedir.
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2
211

2.12

2.13

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal varhklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giiciine sahip olmas1 ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar tizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve borcu es zamanli olarak sonu¢landirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari
iizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim islemleri
gibi benzer iglemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.
Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit ve nakit benzeri kalemleri; nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri en
fazla 3 ay olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA biinyesindeki Compagnie Frangaise d’Assurance pour le
Commerce Extérieur SA (Coface SA)’dur.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Adi Pay Tutar (TL) Pay Oranm1 (%) Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)
Coface SA 25,318,357 99.99 25,318,357 99.99
Diger 2 0.01 2 0.01
Odenmis Sermaye 25,318,359 100.00 25,318,359 100.00

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 25,318,359 TL olup, sermaye her biri 1 TL
nominal degerdeki 25,318,357 adet A grubu, 2 adet B grubu olmak iizere toplam 25,318,359 adet hisseye
bolinmiistiir (31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 25,318,359 TL olup, sermaye her
biri 1 TL nominal degerdeki 25,318,357 adet A grubu, 2 adet B grubu olmak {izere toplam 25,318,359 adet
hisseye boliinmiistiir).

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina boliinmis olup s6z konusu hisseler esit oy hakki ve
kar pay1 hakkina sahiptir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Sirket’te kayith sermaye sistemi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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2
2.14

2.15

2.16

2.17

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - simiflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in police sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi sdzlesmeler sigorta s6zlesmesi olarak
siniflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sézlesmeleri
kapsaminda alinmis olan biitiin primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgili olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan
O0demeyi yapmay1 ongoren sozlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Sirket’in 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim
sozlesmesi olarak siniflandirilmig s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagl katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
ii) Tutar1 ve zamanlamasi sozlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan ve
T 1 1 geregi ihrag ed kdirinde ol
iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
Sozl geregi agagidakilere dayali ol
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sdzlesme tiiriiniin performansina;
(2) Thrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun ger¢eklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla istege bagl katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmeleri

Sirket’in raporlama doénemi sonu itibariyla istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirim sdzlesmesi
bulunmamaktadir.

Borclar

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yiktmlilikleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal
yiikiimliilikler, iskonto edilmis degerleriyle gosterilmektedir. Bir finansal yiikiimliiliik 6dendiginde
kayitlardan ¢ikarilir.
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2.18

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10.
Madde uyarinca %22’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2020 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri {izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram
%15’e cikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve ger¢ek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarmin uygulanmasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da
g0z Onilinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak édenir, yil i¢inde
Odenen gegici vergiler o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in
30 Eylil 2020 tarihi itibariyla indirilebilir birikmis mali zarart1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligt TMS 12 — Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: uyarinca
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin, bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olugan
mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece ve
sadece Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi ylikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa
ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi ayn1 vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iligkili ise net olarak
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda 2021 ve sonrasinda gerceklesmesi beklenen gecici
zamanlama farklari tizerinden %20 vergi oran1 kullanilmustir.
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Vergiler (devami)
Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
baglig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer

Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylart belirlemistir.

Ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi ¢ergevesinde yapilmayan tiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7,117.17 TL (31 Aralik 2019: 6,379.86 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanr. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik faiz %16 ve enflasyon %10 iskonto oran1 varsayimlarina
gore yaklasik %5.45 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2019:
%5.56). istege bagl isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil calisanlar igin %7.06 ve 15 yil iizeri calisanlar icin %0
olarak dikkate almmustir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2020 tarihinden
itibaren gegerli olan 7,117.17 TL tavan tutar1 dikkate alimmustir (1 Temmuz 2019: 6,379.86 TL).
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Karsihiklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiliigiin bulunmasi, yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi sonu itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir
olarak oOl¢iilemedigi ve ylkimliligin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yikiimlilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayn ileride ger¢eklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklar finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahoil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, yil icinde tanzim edilen poligelerin yani sira ge¢cmis yillarda tanzim edilen police
primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirorlere devir edilen primler disiildiikten sonra kalan tutari temsil
etmektedir. Yazilan briit primler iizerinden reasiiroér firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reastirore devredilen primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Riicu, sovtaj ve benzeri gelirler

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak hasar karsiligina iligkin hesaplamalarda (dosya
muallaklarinda) tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemler tenzil edilememekte olup, bilangonun
aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda, gelir tablosunda ise tahakkuk eden riicu ve sovtaj gelirleri
hesabinin altinda muhasebelestirilmektedir. Tahsil edilen riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri, gelir
tablosunda 6denen hasarlar hesabi altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir.

Riicu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi i¢in, halefiyet hakkinin kazanilmasi,
tutarin kesin olarak tespit edilmesi ve donem sonu itibariyle tahsil edilmemis olmasi gerekmektedir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore halefiyet hakkinin kazanilmasi i¢in ise tazminatin denmis olmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Haziran 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine
fliskin 2010/13 sayili Genelge”si uyarinca, sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek
olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname almis
olmalar1 ve kars1 sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk ettirilmektedir. Ancak, soz konusu tutarin tazminat
O0demesini takip eden alt1 ay igerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil
edilememesi durumunda alacak karsilig1 ayrilmaktadir.
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Diger yandan, yukarida agiklanan alt1 ve dort aylik stireler icinde bor¢lu sigorta sirketi veya 3. sahislar ile
rlicu alacaklarini toplamda on iki ay1 agmayacak sekilde 6deme planina baglayan bir protokol imzalanmasi
ya da 6deme igin ¢ek, senet vs. gibi bir belge alinmasi halinde, bu alacaklardan sigorta sirketleri i¢in vadesi
alt1 ay1, 3. sahislar icin ise dort ay1 asan ve kabul ve tahsil siireci i¢inde olan taksitler i¢in karsilik ayrilmasima
gerek bulunmamaktadir.

Ancak, toplamda 12 ay1 asan 6deme planini igeren bir protokol yapilmasi ya da belge alinmasi halinde 12
ay1 agan vade veya vadelere isabet eden alacak tutar1 i¢in protokol imzalandig1 ya da belge alindigr tarihte
karsilik ayrilmas1 gerekmektedir. Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen 6deme tarihlerine
bakilmaksizin, 6deme planina baglanan alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren 12 aylik siire
icinde vadesi gelen taksitlerden herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin tamaminin
O0denmemesi durumunda mevcut veya kalan ve daha Once karsilik ayrilmamis taksit/alacak tutarlarinin
tamami i¢in karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine
Iliskin 2010/13 sayili Genelge”sinde belirtilen 12 aylik siirenin; Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanlhigi’nin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi Bransinda Tahsil Edilemeyen Riicu Ve Sovtaj Gelirlerinin
Muhasebelestirilmesi Ve Sorumluluk Branslarinda Muallak Tazminat Karsiliginin Ayrilmas: Hususlarinda
Ilave Agiklamalara iliskin 2011/6 sayil1 Genelge” ile kredi bransinin 6zellikli yapisi dikkate alindiginda 36
ay olarak uygulanmasi uygun gériilmiistiir. Bununla birlikte, 36 aylik siire ¢cok uzun oldugundan, borglunun
finansal durumunun yakindan takip edilmesi ve gelecekte protokol hiikiimlerine uyamayacagi ihtimali tespit
edildiginde, riskin biiyiikliigline bagli olarak ihtiyatlilik ilkesi geregi karsilik ayrilmasi gerekli goriilmektedir.
Sirket’in, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla protokole baglanmis riicu ve sovtaj gelirlerine iligkin alacak karsiligi
hesaplamalarinda yukarida belirtilen siire 36 ay olarak uygulanmistir.

Sirket, 30 Eylil 2020 tarihi itibartyla brit 21,780,110 TL tutarinda riicu alacagini esas faaliyetlerden
alacaklar ile teknik gelirler hesaplarinda gostermistir (31 Aralik 2019: 13,406,704 TL). Bu alacak tutarindan
yukaridaki siirelerde tahsil edilmeyen 12,143,733 TL tutarindaki riicu alacagi i¢in riicu alacak karsiligi
ayrilmigtir (31 Aralik 2019: 9,359,596 TL) (Not 12).

Sovtaj gelirinin tahakkuk ettirilebilmesi igin, kismi zarar gormiis mallarin sigorta bedelinin tamaminin tazmin
edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketinin miilkiyetine veya feri zilyeti gegmesi (sovtaj) halinde bunlarin
satigindan elde edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar1 gibi ilgili donemlerde tahakkukunun yapilmasi
gerekmektedir. Bu durumda, Sirket’in feri zilyeti altinda bulunan mallarin tigiincii bir kisi (gercek/tiizel)
araciligl ile satiginin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da dogrudan sirket tarafindan satiginin
yapildigir durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi ve ddenen tazminatlardan ya da muallak
tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla Sirket’in tahsil ettigi briit 4,475,271 TL (30 Eyliil 2019: 4,712,676 TL) riicu
ve sovtaj geliri bulunmaktadir (Not 4.2).

Odenen komisyonlar

Sigorta poligelerinin iiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda
reasiirdrlerden alinan komisyon gelirleri 2.24 No’lu dipnotta daha detayli anlatildig: iizere; ertelenmis
komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinarak policenin 6mrii boyunca
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Sirket risklerini Compagnie Francgaise d’ Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Coface SA, Fransa) ile
yaptig1 Kotpar, Stop-L0ss ve Excess of Loss reasiirans treteleri vasitasiyla koruma altina almaktadir.
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Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Etkin faiz,
finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin émrii siiresince tahmin edilen nakit édemeleri ve akimlarmi defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oran1 bir finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
licret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yukiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmast ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal
kiralama iglemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin
tespitinde, varliklarin ger¢ege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiciik olan1 esas
almarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama stiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak
sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gOre amortisman hesaplanmaktadir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. TFRS 16,
kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug¢ olarak, Sirket, bir kirac1 olarak,
dayanak varligi kullanim hakkim temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yiikiimliigii oldugu
kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarma almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, onceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket ofisini ve araglar1 kiralamaktadir. Ofis kiralamasi, kiralama siiresi baginda pesin 6dendigi ve
sOzlesmeden kaynakli Sirket’e kiralama ylikiimliiligii dogmadigi icin TFRS 16 kapsam1 diginda birakilmistir.
Arag kiralama sozlesmeleri genellikle 3 yillik sabit siireler i¢in yapilmakta ancak asagida agiklandigi gibi
uzatma segeneklerine sahip olabilmektedir. Kira sartlar1 bireysel olarak miizakere edilip ¢ok ¢esitli farkli
sartlar ve kosullar1 icerebilmektedir. Kira s6zlesmeleri herhangi bir sézlesmeye tabi degildir, ancak kiralanan
varliklar bor¢lanma amaciyla garanti olarak kullanilamaz.

2018 yilina kadar, maddi duran varlik kiralamalari, finansal kiralama veya operasyonel kiralama olarak
smiflandirilmistir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan ddemeler (kiracidan aliman herhangi bir
tesvikten net olarak) kira siiresi boyunca dogrusal bir sekilde kar veya zararda muhasebelestirilmigtir. 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren kiralamalar, kullanim hakki olan bir varlik ve kiralanan varligin Sirket tarafindan
kullanim i¢in uygun oldugu tarihte ilgili bir bor¢ olarak muhasebelestirilmektedir. Her kira 6demesi
yukimlilik ve finansman maliyeti arasinda dagitilir. Finansman maliyeti, her bir dénem i¢in borcun kalan
bakiyesinde sabit bir faiz orani iliretmek amaciyla, kiralama siiresi boyunca kar veya zarara yansitilir.
Kullanim hakki varligy, ilgili varligin faydali dmrii veya kiralama siiresinden kisa olan1 boyunca dogrusal
yonteme gdre amortismana tabi tutulur.

Bir kiralama isleminden kaynaklanan varlik ve borglar baslangicta bugiinkii deger esasina gore Ol¢iiliir.
Kiralama borglari, asagidaki kira 6demelerinin net bugiinkii degerini igerir:

. Sabit 6demeler (madde i¢i sabit ddemeler dahil), eksi kira tesvikleri alacaklar1

. Endekse veya orana bagl degisken kira 6demeleri

. Artik deger garantisi altinda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

. Eger kirac1 opsiyonu kullanacaksa bir satin alma opsiyonunun fiyati

. Kira kontrati bu opsiyonu kullanan kiraciy1 yansitiyorsa, kira sdzlesmesini feshetme cezalarinin
6denmesi.
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Kiralama islemleri (devami)

Kira 6demeleri kiraya uygulanan faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Bu oran belirlenemezse, kiracinin
benzer bir ekonomik ortamda benzer sart ve kosullarla benzer degerde bir varlik elde etmek i¢in gereken
fonlar1 6diing almak zorunda kalacagi oran olarak, kiracinin alternatif bor¢lanma orani kullanilir.

Kullanim hakki varliklar1 asagidakiler kullanilarak maliyetten &lgiiliir:

. kiralama yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutar1

. baslangic tarihinde veya bu tarihten 6nce yapilan kira 6demeleri, eksi alinan kira tesviklerinden
. ilk direkt maliyetler

. restorasyon maliyetleri

Kisa vadeli finansal kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralanmasiyla ilgili 6demeler,
dogrusal bir sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli kiralamalar,
kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kiralamalardir. Diisiik degerli varliklar, bilgi teknolojileri ekipmani
ve kiiciik ofis mobilyalarindan olusur.

Kar pay1 dagitimi

Rapor tarihi itibariyla sonra 6denecegi ilan edilen kar paylar1 bulunmamaktadir.

Kazamilmamis primler karsihgi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yuriirliige giren “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirillacag1 Varliklara Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis
primler karsihigi, yiriirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan olugsmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag1 Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Y Onetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmasi sirasinda, giin esasina gore takip eden
doneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada poligelerin 6glen 12:00’de baslayip yine 6glen
12:00°de sona erdigi varsayilmaistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25
sayil1 Genelge uyarinca yazilan primler i¢in aracilara denen komisyonlar ile reasiirorlere devredilen primler
nedeniyle reasiirérlerden alinan komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi, bilangoda
sirastyla gelecek aylara ait giderler, gelecek yillara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabr altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir.
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Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dévize endeksli sigorta sozlesmelerine iliskin kazanilmamis primler
karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta sozlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin tahakkuk
tarihindeki TCMB’nin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis kurlar dikkate alinmaktadir.

Devam eden riskler karsihig:

Teknik Karsiliklar Y6netmeligi uyarinca sigorta sirketleri yiiriirlilkte bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla
ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin, ilgili sozlesmeler i¢in ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla
olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini dikkate alarak devam eden riskler karsilig1 ayirmakla
yukiimliidiirler. Beklenen hasar prim orani, net gerceklesmis hasarlarin net kazanilmis prime bdliinmesi
suretiyle bulunur.

Brang bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde olmasi halinde, %95°1 agsan oranin
net kazanilmamis primler karsilig: ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler karsiligi,
%95°1 asan oranin briit kazanilmamis primler karsilig1 ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam
eden riskler karsilig1 olarak hesaplanir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiirdr pay1 olarak dikkate
almmaktadir.

2016/1 sayili sektor duyurusu ve 2015/30 sayili genelgeye gore DERK (Devam eden riskler karsiligi)
hesabinda, degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yonteminin yaratacagi yaniltict etkinin
giderilmesi amaciyla bir énceki dénemin muallak tazminat karsihigimin da yeni yontemle hesaplanmasi ve
cari donemde muallak tazminat karsilig1 i¢cin 2014/16 sayili genelde kapsaminda sirketce belirlenen oranlarin
onceki donem muallak karsilik hesabinda da kullanmasi gerektigi belirtilmistir.

Ayrica 10 Haziran 2016 tarihinde yayimnlanan 2016-22 sayili genelgede muallak tazminat karsiliklarindan
kaynaklanan net nakit akislarinin iskonto edilme hakki sirketlere sunulmustur. iskonto islemi ilgili genelgede
muhasebe politikast degisikligi olarak belirtildiginden iskonto isleminin uygulanmasi halinde, DERK
hesabinda kullanilan devreden muallak tazminat karsiligi tutarinda da iskonto islemi uygulanmasi
gerekliligini dogurmaktadir. Sirket, iskonto igslemi uygulamakta ve bu nedenle devam eden riskler karsiligi
hesaplamasini geriye doniik olarak tekrar hesaplamistir.

Ilgili test sonucu, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ayirmasi gereken devam eden riskler karsihig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Muallak hasar ve tazminat karsihg:

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde
fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak hasar karsiligi ayrilmaktadir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak hasar karsiliginin hesaplanmasi sirasinda hesaplanmis
veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak tizere tazminat
dosyalarimin  tekemmiilii i¢in gerekli tim gider paylar1 dikkate alimnmaktadir. Ancak ilgili
hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap donemlerinden once meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren
yuriirliige giren teknik karsiliklar1i konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara liskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ve 05 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsihigina Iliskin Genelge”’si
uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsilig1 ile aktiieryal zincirleme
merdiven metodlar1 (AZMM) kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli (IBNR) olarak kabul edilmektedir. AZMM hesabinda tahakkuk eden riicu, sovtaj ve benzeri
gelirleri, riicu tahsilatlar ile birlikte dikkate alinmaktadir.
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Muallak hasar ve tazminat karsihig1 (devami)

Cari hesap donemi veya daha onceki hesap donemlerinde ihbar edilmis olmakla birlikte cari hesap
déneminde herhangi bir sebeple bu donem muallaklarinda bulunmayan ancak bir sonraki y1l yeniden isleme
alman muallak hasara konu dosyalar da ilgili bransin ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri
hesaplarina dahil edilmektedir.

Sirket faaliyet gosterdigi tek brans olan kredi bransinda AZMM igerisinde 5 farkli yontemden biri olan
Hasar/Prim yontemini kullanmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 5 Aralik 2014
tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsilifia Iliskin Genelge’si uyarinca AZMM hesaplamalar
Hasar Prim yontemine gore yapilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle yiiriirliikkte bulunan Stop-Loss reasiirans tretesinde belirlenmis %90
Hasar/Prim orani agmasindan dolay: herhangi bir reasiirans devri bulunmamaktadir; ancak yiirtirlikte
bulunan Quota-Share reasiirans anlagsmasinda belirtilen 2014 ve 2015 is yilinda gelen hasarlarin %401,
2016 - 2020 is yillarinda gelen hasarlarin %50’sinin devrinden dolay1, muallak tazminat karsilig1 reasiirans
pay1 13,809,498 TL (31 Aralik 2019: 10,062,018 TL) olarak hesaplanmistir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca Sirket, AZMM’ye istinaden gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri ile ilgili olarak Hasar/Prim yontemine gore briit 10,024,965 TL tutarinda gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat karsilig1 ayirmistir (31 Aralik 2019: Briit 1,200,136 TL’yi muallak tazminat
karsiligindan diismistiir).

17 Haziran 2013 tarihinde 2013/13 “AZMM’ye Esas Dosyalarin Gegmise Doniik Olarak Giincellenmesi
Hakkinda Sektor Duyurusu” yaymlanmistir. ilgili duyuruda dava siirecindeki dosyalarla ilgili olarak muallak
tazminat karsilig1 ayirma esaslarinin degistirilmesinden dolayr AZMM hesaplamasindaki gegmis verilerin
olusturdugu serinin bozulmasini ve dolayisiyla yanlis IBNR ayrilmasinin dniine gecilmesi amaciyla 2011/1
sayil1 genelge ile AZMM hesaplamasinda verilerin geriye doniik glincellenmesine imkén taninmaistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 18 Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 sayili sektdr
duyurusu uyarinca Test IBNR hesaplama zorunlulugu kaldirilmastir.

10 Haziran 2016 tarihinde yayinlanmis olan ve 30 Haziran 2016 tarihinde yiiriirliige giren 2016-22 sayil
genelge muallak tazminat karsiliklarindan kaynaklanan net nakit akiglarinin iskonto edilmesine iligkindir.
Sirket, muallak tazminat karsilik tutarinda iskonto uygulamaktadir.

Dengeleme karsihigi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve
katastrofik riskleri karsilamak {izere kredi ve deprem teminatlar1 igin dengeleme karsiligi ayirmasi
gerekmektedir. i1k defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans
anlagmalari i¢in d6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal
yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarmin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir.

Besinci yilin gegmesini miiteakiben prim iiretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki
bilangoda yer alan karsilik tutarina gore daha diisiik ¢ikmas1 durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger
kar yedekleri igerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye
artirnmina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilmektedir.

Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirore isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet
limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen
tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak {izere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore
dengeleme karsiliklarindan diisiiliir.
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Dengeleme karsihigy (devami)

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde “diger teknik
karsiliklar” hesabinda gosterilmistir. Raporlama dénemi sonu itibariyla, 31,048,595 TL (31 Aralik 2019:
24,344,727 TL) tutarinda dengeleme karsiligr ayrilmistir. Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarm Yatirilacagi Varhiklara iliskin Yénetmeligin 9’uncu maddesinin
I’inci fikrasinda dengeleme karsiligi “takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere ek teminatlar da dahil
olmak {izere tiim branslarda verilen kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan karsiliktir” seklinde tanimlanmig
olup, altinc1 fikrasinda ise kullanim esaslar1 “depremin meydana gelmesi veya kredi bransinda ilgili finansal
yilda teknik zarar gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari igin ayrilan karsiliklar tazminat
Odemelerinde kullanilabilir” ifadesi yer almaktadir.

Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirore isabet eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet
limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
gecmis yil zararlarini telafi etmek igin kullanilan dengeleme karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Ikramiye ve indirimler karsihg

Ikramiye ve indirimler karsiligi, cari donemde yasayan poligelere iliskin olarak sigortaliya miiteakip
donemlerde yenilemeye bagli olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhiidiinde bulunuldugu takdirde
ayrilmasi gereken karsiliktir.

Ikramiyeler ve indirimler cari hesap doénemi i¢inde sigortalinin lehine tahakkuk etmis ve ddenmis ya da
Odenecek tiim tutarlar1 kapsar. Bu 6deme sigortalinin ilerideki primlerinden indirim yapilmasi seklinde
gergeklestirilir.

Sirket’in, raporlama donemi sonu itibariyla, cari yilin teknik sonuglarina gore sigortalilar i¢in ayrilan
ikramiye ve indirim tutarlarindan olusan karsiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Iliskili taraflar

Finansal tablolar agisindan ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek yonetime tabi
ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang/(zarar)

Hisse bagina kazang/(zarar) Sirket’in donem net karinin/(zararinin), dénemin agirlikli ortalama hisse senedi
sayisina boliinmesi ile hesaplanmigtir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak
suretiyle gegmis yillar karlarindan sermaye artis1 (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Diger Hususlar

Ilk olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni bir koronaviriis tiirii (COVID-19), 11 Mart 2020'de Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak siniflandiriimistir. COVID-19’un ekonomik
kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler ve bununla birlikte varlik ve emtia fiyatlari, likidite, kurlar, faiz
oranlari, para ve sermaye piyasalari ve diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini
korumaktadir. Viriisiin ekonomilerde yarattigi tahribati sinirlamak amaciyla birgok iilke finansal ve mali
destek programlar1 agiklarken, Tirkiye’de sirketleri ve hane halkini bu zorlu kosullarda desteklemek
amaciyla diizenleyici mali ve parasal aksiyonlar1 hayata ge¢irmistir. Sirketler ve belirli sektorler iizerindeki
olumsuz etkilerle miicadele i¢in diizenleyici ilave 6nlemler agiklanmaya devam etmektedir.
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Diger Hususlar (devami)

Bu kiiresel salginin Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak
takip edilmektedir. Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihli ara dénem finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19
salgininin olasi etkilerini finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlardaki
etkisini degerlendirmis ve 6nemli bir etkisi olmadig1 kanaatine varmistir. Sirket Yonetimi ortaya ¢ikabilecek
olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak i¢in gerekli dnlemleri almaktadir. 30
Eyliil 2020 donemi igin tercih edilen bu yaklasim, ilerleyen raporlama donemlerinde salginin etkisi ve
gelecege iliskin beklentiler dikkate alinarak tekrar gozden gegirilecektir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama doénemi sonu itibartyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
donemi sonrast olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen
onemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanin

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oran1 Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar1

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara liskin
Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi i¢in “isletme” tanim1 6nemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Bir igletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olugturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimin1 netlestirir
ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlar revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin
nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma
muhasebesinin belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar (devam)

2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devam)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece
kira 6demelerinde COVID-19 salgint sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin
tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize
edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dl¢iide ayn1 olmasi veya bu bedelden
daha diisiik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Eyliil 2021 veya 6ncesinde
dolan d6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

COVID-19’1a llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

1 Ocak 2020’den 6nce COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS ’lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara Iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS 1,
TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22, TMS
Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemlerinde uygulanir. TFRS lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan
yapilan diger tiim degisiklikler uygulantyorsa erken uygulamaya izin verilir.

Heniiz virirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhiklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazancglar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme Yerine
Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 ’e Yapilan Degisiklikler
2018 — 2020

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sOzlesmeleri igin daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz virirlige girmemis standartlar ile mevcut Oonceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)
TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger
yikiimliiliklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasim saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6lgiide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal
Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans gilincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sézlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik ag¢idan dezavantajl bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sozlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine
getirmek icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan
diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimin [k Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliilikklerinin 6l¢iimiine iligkin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklarn da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.
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2.33

b)
3

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devamu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz virirlige girmemis standartlar ile mevcut Oonceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)
TFRS’lere iliskin Yilhik Tyilestirmeler 2018 — 2020 (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yilikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
tcretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alman iicretler de dahil olmak tizere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22’nci paragrafinda yer alan ve ger¢ceg§e uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu béliimde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) yonetimine iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihleri itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe ve diger faktorler ile o giiniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve
tahminler, yontemin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimlilik tutarlarin
etkileyebilecek, bilango tarihi itibartyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler agagidaki notlarda agiklanmistir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not 10 — Reasiirans varliklari / borglar

Not 12 — Krediler ve alacaklar

Not 17 — Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklari

Not 21 — Ertelenmis vergiler

Not 23 — Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklart
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4
4.1

Sigorta ve finansal riskin yonetimi

Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta sozlesmelerine iligkin risk, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogas1 geregi, s6z konusu
risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metotlarina ihtimal teorisinin uygulandig1 bir police portfoyiinde, Sirket’in
sigorta sozlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar ve tazminatlarin sigortacilik
karsiliklariin kayitli degerlerinin istiinde gerceklesmesidir. Sirket polige yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve tarafi oldugu reasiirans
anlagmalari ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) dagilimi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Yurtigi kredi riski 5,204,871,707 4,008,398,546
Yurtdist ihracat riski 2,747,453,190 1,885,345,786
Toplam 7,952,324,897 5,893,744,332

Sirket bilinyesinde risk yonetimi, hasar boliimii ve risk komitesi tarafindan yiiriitilmektedir. Hasar takibi,
hasar boliimiine haftalik olarak hazirladigi hasar raporu vasitasiyla yapilir. Risk komitesi Genel Miidiir'in
baskanliginda; Satis, Miisteri Iliskileri ve Pazarlama Boliim Yoneticisi, Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi,
Kredi Degerlendirme ve Risk Analiz Birim Y6neticisi, Istihbarat, Hasar ve Tahsilat Birim Yoneticileri, I¢
Kontrol, Uyum, Operasyonel Risk ve Hukuk Boliim Y®&neticisi, i¢ Denetim Boliim Yéneticisi katilimiyla iki
haftada bir toplanir. Risk komitesinde o haftaya iliskin hasar durumu ve yillar bazinda genel hasar prim orant
takip edilir. Alinmas1 gereken tedbirler dosya bazinda takip edilerek karara baglanir. Eger gerekiyorsa ilgili
karar Yonetim Kurulu'na sunulur, Risk Komitesi notlar1 ana ortakligin ilgili bolimlerine de raporlanir.

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiirans sozlesmesi yapmaktir, fakat reasiirans stzlesmesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikiimliliigiini ortadan
kaldirmamaktadir.

2014 yilina kadar Sirket risklerini Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA
(Fransa) ile yaptig1 "Stop-Loss" reasiirans tretesi vasitasiyla koruma altina almaktaydi. 2014 ve 2015 ilgili is
yillarinda yazilan primlerin %40’1, 2016 - 2020 is yillarinda yazilan primlerin ise %50’si Quota Share
reasiirans tretesi ile Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Fransa)’ya
devredilmektedir, Sirket tizerinde kalan %50 ise Stop-Loss ve Excess of Loss reasiirans treteleri ile koruma
altina alinmustir.

Compagnie Frangaise d’ Assurance pour le Commerce Extérieur SA’ya ait son kredi derecelendirme notlari
da asagidaki tabloda gosterilmektedir;

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA

Derecelendirme kurulus Derecelendirme Goriiniim Tarih
Moody’s A2 Negatif 27 Mart 2020
Fitch AA- Negatif 14 May1s 2020
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4
4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve 6l¢mek i¢in uyguladigi politika ve prosediirlerini ve amaglarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. Kredi riski
o Likidite riski
. Piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yo6netim Kurulu’ndadir. Y&netim
Kurulu risk yonetim sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim boliimii araciligiyla yiiriitmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari; Sirket’in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini
ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir. Risk yonetim
politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve servislerdeki degisikleri yansitacak
sekilde diizenli bir sekilde gozden gegirilir. Sirket, egitim ve yonetim standartlar1 ve prosediirleri ile biitliin
caliganlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapict bir kontrol gevresi
gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sdézlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 baslica
bilanco kalemleri agagidaki gibidir:

Bankalar

Sigortalilardan prim alacaklari

Aracilardan alacaklar

Reasiirdrlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar
[liskili taraflardan alacaklar

Diger alacaklar
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi (devami)
Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Bankalar (Not 14) 93,206,416 64,818,857
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12 88,877,922 60,077,831
[liskili taraflardan alacaklar (Not 12) 794,245 910,377
Is avanslar: 147,140 77,629
Diger alacaklar 172,808 138,432
Gelir tahakkuklart (Not 17) 768,467 424,508
Personelden alacaklar 5,007 406,581
Toplam 183,972,005 126,854,215
30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Briit tutar Ayrilan karsihk Briit tutar Ayrilan karsihk
Vadesi gelmemis alacaklar 69,243,863 - 49,290,672 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 5,894,761 - 2,648,207 -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 1,420,123 - 1,374,524 -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar 2,212,028 - 1,631,123 -
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar 524,065 (131,016) 1,310,238 (327,559)
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 2,068,276 (1,990,555) 1,335,214 (1,231,696)
Protestolu riicu alacak senetleri 122,617 (122,617) 122,617 (122,617)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan riicu alacaklar(") 21,780,110 (12,143,733) 13,406,704 (9,359,596)
Toplam 103,265,843 (14,387,921) 71,119,299 (11,041,468)

() Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine Iliskin 2015/06
sayili Genelgesi uyarmnca 21,780,110 TL (31 Aralik 2019: 13,406,704 TL) tutarindaki riicu alacagini tahakkuk ettirmis ve bu
alacaklara iliskin 12,143,733 TL (31 Aralik 2019: 9,359,596 TL) tutarinda alacak karsilig1 ayirmis olup, diger teknik gelirler altinda

muhasebelestirmistir.
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Donem basgi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig: 11,041,468 11,923,451
Dénem iginde yapilan riicu tahsilatlar: (4,475,271) (4,712,676)
Donem iginde riicu alacaklar igin ayrilan siipheli alacaklar karsiliklari 7,259,408 3,914,734
Donem iginde sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 562,316 96,772
Diénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kargihg 14,387,921 11,222,281

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in belirli yiikiimliiliklerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giigliik

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Sirket likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimliiliikler arasinda vade uyumunun saglanmasi
gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyacimin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit

degerler muhafaza edilmektedir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
4.2 Finansal riskin yonetimi (devami)

Likidite riski (devami)
Likidite riskinin yonetimi (devami)
Belirli varlik ve yiikiimliiliikklerin cari donemde kalan vade dagilimlari:

1 yildan
30 Eyliil 2020 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-—12ay uzun
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 93,207,015 93,207,015 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 88,877,922 26,065,363 18,209,001 19,766,473 15,434,800 9,402,285
iliskili taraflardan alacaklar 794,245 794,245 - - - -
Gelir tahakkuklar1 768,467 768,467 - - - -
Personelden alacaklar 5,007 5,007 - - - -
Diger cari varliklar 147,140 147,140 - - - -
Diger alacaklar 172,808 172,808 - - - -
Toplam aktifler 183,972,604 121,160,045 18,209,001 19,766,473 15,434,800 9,402,285
Yiikiimliiliikler
Esas faaliyetlerden borglar 5,745,856 5,745,856 - - - -
Muallak hasar karsiliklar 24,040,440 12,275,921 5,074,720 6,686,568 3,231 -
Odenecek vergi ve benzeri diger
yukimliilikler ile karsiliklart 4,850,266 - 4,850,266 - - -
iliskili taraflara borglar 4,786,480 4,786,480 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar 2,061,361 - 824,329 494,937 - 742,095
Finansal borglar 942,530 56,583 89,749 108,161 165,840 522,197
Diger borglar 569,190 569,190 - - - -
Toplam pasifler 42,996,123 23,434,030 10,839,064 7,289,666 169,071 1,264,292

Belirli varlik ve yiiktiimliiliikklerin 6nceki donemde kalan vade dagilimlart:

1 yildan
31 Arahk 2019 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-—12ay uzun
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 64,819,792 64,819,792 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 60,077,831 22,264,362 9,339,551 10,564,459 17,909,459 -
Tliskili taraflardan alacaklar 910,377 910,377 } - } }
Gelir tahakkuklari 424,508 424,508 - - - -
Personelden alacaklar 406,581 406,581 - - - -
Diger cari varliklar 77,629 77,629 } - - i}
Diger alacaklar 138,432 138,432 : - : :
Toplam aktifler 126,855,150 89,041,681 9,339,551 10,564,459 17,909,459 -
Yiikiimliiliikler
Esas faaliyetlerden borglar 6,585,234 6,585,234 - - - -
Muallak hasar karsiliklar: 14,889,080 9,221,752 2,463,021 2,929,678 274,629 -
Odenecek vergi ve benzeri diger
yikiimliiliikler ile karsiliklart 2,159,081 - 2,159,081 - - -
Diger risklere iligkin karsiliklar 1,622,274 - 563,957 440,025 - 618,292
Tliskili taraflara borglar 1,358,844 1,358,844 - - - -
Finansal borclar 570,194 47,595 78,991 118,487 236,975 88,146
Diger borglar 284,382 284,382 i - - -
Toplam pasifler 27,469,089 17,497,807 5,265,050 3,488,190 511,604 706,438
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oran1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya
elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliliginin
optimize edilerek piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Yabanci
para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildig1 donemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez Bankasi doviz alis
kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye ¢evrilmis ve olugan kur farklar1 kambiyo iglemleri kar1 veya zarari
olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket’in cari donemde maruz kaldigi kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

30 Eyliil 2020 ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varhklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 15,751,983 18,714,635 - 34,466,618
Esas faaliyetlerden alacaklar 27,812,387 23,612,924 96,786 51,522,097
Iliskili taraflardan alacaklar 510,878 - - 510,878
Diger cari varliklar - 14,661 - 14,661
Toplam yabanci para varhiklar 44,075,248 42,342,220 96,786 86,514,254
Yiikiimliiliikler:

Muallak hasar karsiliklari ) 13,216,127 13,709,543 - 26,925,670
Esas faaliyetlerden borglar 1,720,668 - 13,827 1,734,495
Mliskili taraflara borglar 54,486 4,464,055 - 4,518,541
Diger gesitli borglar 14,301 17,423,119 76,773 17,514,193
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 15,005,582 35,596,717 90,600 50,692,899
Bilang¢o pozisyonu 29,069,666 6,745,503 6,186 35,821,355
Net pozisyon 29,069,666 6,745,503 6,186 35,821,355

® 30 Eyliil 2020 itibartyla muallak hasar kargiliklar1 bilangoda iskonto edilmis ve reasiirans pay1 diisiilmiis, net tutarlari ile gdsterilmekte olup, kur
riski tablosunda briit tutarlar1 ile gosterilmistir.

Sirket’in 6nceki donemde maruz kaldig1 kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2019 ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 12,672,015 12,930,224 - 25,602,239
Esas faaliyetlerden alacaklar 15,022,946 19,103,201 75,034 34,201,181
Tliskili taraflardan alacaklar 388,668 135,697 - 524,365
Diger cari varliklar 9,911 7,907 - 17,818
Toplam yabanci para varhklar 28,093,540 32,177,029 75,034 60,345,603
Yiikiimliiliikler:

Muallak hasar karsiliklari ) 10,578,867 8,991,865 - 19,570,732
Esas faaliyetlerden borglar 783,479 1,406,535 10,719 2,200,733
Tliskili taraflara borglar 122,313 - - 122,313
Diger ¢esitli borglar - 15,245,064 59,518 15,304,582
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 11,484,659 25,643,464 70,237 37,198,360
Bilanco pozisyonu 16,608,881 6,533,565 4,797 23,147,243
Net pozisyon 16,608,881 6,533,565 4,797 23,147,243

® 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla muallak hasar kargiliklari bilangoda iskonto edilmis ve reasiirans pay1 diisiilmiis, net tutarlari ile gdsterilmekte
olup, kur riski tablosunda briit tutarlari ile gosterilmistir.
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4
4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)
Piyasa riski (devamu)
Kur riski (devamt)

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarmin TL karsiliklar
gosterilmistir. Yabanci para muallak hasar karsiliklart TCMB efektif satis kurlari, diger bilango kalemleri ise
TCMB doviz alis lizerinden degerlemeye tabi tutulmuglardir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 ingiliz Sterlini ABD Dolar Avro
Bilango kalemlerinin ¢evriminde kullanilan doviz kurlari 10.0309 7.8080 9.1281
Muallak hasar karsiliklarinin ¢gevriminde kullanilan déviz kurlari 10.0832 7.8221 9.1446
31 Arahk 2019 Ingiliz Sterlini  ABD Dolan Avro
Bilango kalemlerinin ¢evriminde kullanilan doviz kurlari 7.7765 5.9402 6.6506
Muallak hasar karsiliklarinin ¢evriminde kullanilan doviz kurlar 7.8171 5.9509 6.6625

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik %20 (2019: %20) deger kaybi dolayisiyla 30 Eyliil 2020 tarihinde
sona eren yillarda 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak degisim asagidaki tabloda
gosterilmistir. Bu analiz tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla
hazirlanmigtir. TL nin %20 (2019: %20) deger kazanmasi durumunda etki ters yonde olacaktir.

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Gelir tablosu Ozkaynak ) Gelir tablosu Ozkaynak )

ABD Dolart 5,813,933 5,813,933 3,321,776 3,321,776
AVIo 1,349,101 1,349,101 1,306,714 1,306,714
GBP 1,237 1,237 959 959
Toplam, net 7,164,271 7,164,271 4,629,449 4,629,449

) Ozkaynak etkisi, TL nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %20°lik (2019: %20) deger kaybindan dolay1
olusacak gelir tablosu etkisini de igermektedir.

Maruz kalinan faiz oran riski

Alim-satim amagl olmayan portfdylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani aralifinin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlar1 i¢in 6nceden onaylanmisg limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir. Sirket’in alim-satim
veya satilmaya hazir olarak smiflanmig bir finansal varligi ve degisken faizli finansal varlik veya
yukimliligi olmadigindan dolay1 maruz kalinan bir faiz riski bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotiiriilii finansal varlik ve
yukimliliiklerinin faiz profili asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler:
Bankalar vadeli mevduati (Not 14) 63,894,628 64,610,752
Finansal borglar 942,530 570,194
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devamu)

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yonetimi finansal varlik ve yiikiimliilikklerin makul degerlerinin, kayitli degerlerinden 6nemli Sl¢lide
farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile olgiime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama™ standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1’inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’lincii Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun degerleri tizerinden Olgiilen
finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir.
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4
4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)
Sermaye yonetimi
Sirketin baslica sermaye yonetim politikalar1 agsagida belirtilmistir:

e Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina
uymak

o Sirket’in siirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

e Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara yeterli
getirinin saglanmasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik” uyarmca 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket
tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar1 51,409,585 TL (31 Aralik 2019: 39,666,074 TL)
olarak belirlenmistir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla yukarida adi gecen Yonetmelik uyarinca Sirket
Ozsermayesi 111,038,849 TL olup, yonetmelik uyarinca hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin lizerindedir.

Finansal varhiklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

Kambiyo karlar1 34,783,980 18,594,616
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 3,182,570 4,860,404
Yatirim gelirleri 37,966,550 23,455,020
Kambiyo zararlari (11,899,943) (16,765,099)
Yatirim yonetim giderleri (211,135) -
Yatirim giderleri (12,111,078) (16,765,099)
Yatirim gelirleri, net 25,855,472 6,689,921

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kazang ve kayiplar: - -

Boliim bilgileri

Bir boliim, Sirket’in {iriin veya hizmet liretimiyle (faaliyet boliimleri) iliskili ayrilabilen bir pargasi ya da
iirlin ve hizmetlerin iretildigi risk ve faydalarin diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik c¢evredir
(cografi bolim).

Faaliyet alam boliimleri

Sirket raporlama donemi itibariyla sadece tek bir raporlanabilir boliim olarak takip edilen kredi bransinda
faaliyetlerini stirdiirdiigiinden faaliyet alan1 boliimlerine gore raporlama sunulmamistir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu icin cografi boliimlere gore raporlama
sunulmamustir.
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6 Maddi duran varhklar
1 Ocak — 30 Eyliil 2020 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikiglar 30 Eyliil 2020
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 1,590,913 320,975 (110,904) 1,800,984
Ozel Maliyetler 511,317 - - 511,317
Varlik kullanim haklar 1,325,520 893,132 2,218,652
3,427,750 1,214,107 (110,904) 4,530,953

Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 1,125,158 168,617 (110,904) 1,182,871
Ozel Maliyetler 416,984 63,900 - 480,884
Varlik kullanim haklar 748,605 579,554 1,328,159
2,290,747 812,071 (110,904) 2,991,914
Net defter degeri 1,137,003 1,539,039

1 Ocak — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2019
Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 1,384,221 36,412 - 1,420,633
Ozel Maliyetler 451,532 59,785 - 511,317
1,835,753 96,197 - 1,931,950

Birikmis amortisman:
Demirbas ve tesisatlar 953,365 127,136 - 1,080,501
Ozel Maliyetler 288,121 95,825 - 383,946
1,241,486 222,961 - 1,464,447
Net defter degeri 594,267 467,503

7 Yatirom amach gayrimenkuller
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in yatirnm amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.

8 Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2020
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlari 2,898,679 643,146 - 3,541,825
2,462,339 643,146 - 3,541,825
Birikmiy itfa paylari:
Bilgisayar yazilimlart 2,185,729 390,361 2,576,090
1,763,612 390,361 - 2,576,090
Net defter degeri 698,727 965,735
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8 Maddi olmayan duran varhklar (devami)
1 Ocak — 30 Eyliil 2019 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2019
Maliyet:
Bilgisayar yazilimlari 2,462,339 302,528 - 2,764,867
2,462,339 302,528 i} 2 764.867
Birikmiy itfa paylari:
Bilgisayar yazilimlari 1,763,612 310,315 - 2,073,927
1,763,612 310,315 - 2,073,927
Net defter degeri 698,727 690,940

9 Istiraklerdeki yatirnmlar

Bulunmamaktadir.

10 Reasiirans varhklar: / borglar:

Sirket’in sedan isletme sifatiyla mevcut reasiirans anlagsmalari geregi reasiirans varliklari ve ylikiimlilikleri
asagidaki tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reasiirans varhiklari 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirér pay1 (Not 17) 13,809,498 10,062,018
Kazanilmamus primler kargiligindaki reasiirér pay1 (Not 17) 34,851,210 27,682,203
Toplam 48,660,708 37,744,221

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Reasiirans borglan 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 16,291,362 13,437,456
Reasiirore borglar - 1,594,385
Toplam 16,291,362 15,031,841

Sirket’in reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Dénem igerisinde reasiirore devredilen primler (Not 17) (52,909,657) (44,766,444)
Doénem bagi kazanilmamis primler karsiliginda reasiirér pay1 (Not 17) (27,682,203) (21,830,096)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reasiiror pay: (Not 17) 34,851,210 26,728,672
Kazanilan primlerde reasiiror pay1 (45,740,650) (39,867,868)
Doénem igerisinde reasiirrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 19,705,244 19,508,389
Donem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 13,437,456 7,271,513
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (16,291,362) (12,960,160)
Reasiirans komisyon giderleri “Odenen Stop-Loss tretesi komisyonlart” (559,976) 3,127,687
Reasiirans komisyonlar: (Not 32) 16,291,362 16,947,429
Donem igerisinde reasiirore devredilen hasarlar (Not 17) 8,999,516 13,188,550
Donem bagt muallak tazminat kargiliginda reasiirér pay1 (Not 17) (10,062,018) (16,697,689)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasiirér pay: (Not 17) (12,746,996) (7,669,523)
Hasarlardaki reasiirér pay: (Not 17) (13,809,498) (11,178,662)
Toplam, net (43,258,786) (34,099,101)
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11 Finansal varhklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim-satim amagli, satilmaya hazir ve vadeye

kadar elde tutulacak olarak siniflandirdig1 finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Sirket’in iligkili kuruluglar tarafindan ¢ikarilmig finansal varliklart bulunmamaktadir.

Doénem igerisinde Sirket tarafindan ihra¢ edilen veya daha 6nce ihra¢ edilmis olunup donem igerisinde itfa

edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

12 Krediler ve alacaklar
Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay1
asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Esas faaliyetlerden alacaklar 88,877,922 60,077,831
Diger iliskili taraflardan alacaklar (Not 45) 794,245 910,377
Toplam 89,672,167 60,988,208
Kisa vadeli alacaklar 80,269,882 60,988,208
Uzun vadeli alacaklar 9,402,285 -
Toplam 89,672,167 60,988,208
30 Eyliil 2020 31 Arahlik 2019

Sigortalilardan alacaklar 75,848,841 52,622,724
Riicu ve sovtaj alacaklari 21,780,110 13,406,704
Reastirans faaliyetleri sonucu sigorta sirketlerinden alacaklar 3,392,704 3,407,999
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 2,121,571 1,559,255
Protestolu riicu alacak senetleri 122,617 122,617
Toplam sigortacihk faaliyetlerinden alacaklar 103,265,843 71,119,299
Riicu ve sovtaj alacak karsilig1 (Not 4.2) (12,143,733) (9,359,596)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi (Not 4.2) (2121,571) (1,559,255)
Protestolu riicu alacak senetleri karsiligi (Not 4.2) (122,617) (122,617)
Esas faaliyetlerden alacaklar, net 88,877,922 60,077,831

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 2,121,571 TL (31 Aralik 2019: 1,559,255 TL).

b) Prim alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

¢) Riicu alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): 12,143,733 TL (31 Aralik 2019: 9,359,596 TL).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45’te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin
ayri ayri tutarlari ve TL’ye doniistiirme kurlar1 Not 4.2 'de verilmistir.
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13 Tiirev finansal araglar

Sirket’in, 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadeli doviz alim satim islemi
bulunmamaktadir.

1 Ocak-30 Eylil 2020 doneminde gercege uygun degeriyle degerlemesi yapilan tiirev finansal araci
bulunmadig i¢in ilisikteki finansal tablolara tiirev islemler sonucunda olusan zarar / kar kaydedilmemistir.

14 Nakit ve nakit benzeri varhklar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Donem sonu Donem basi Donem sonu Doénem bagsi

Kasa 49 185 185 273

Bankalar (Not 4.2) 93,206,416 64,818,857 64,818,857 46,613,606

Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 550 750 750 90

93,207,015 64,819,792 64,819,792 46,613,969

Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (17,200,000) (14,600,000) (14,600,000) (11,000,000)

Bankalar reeskontu (247,895) (190,161) (190,161) (257,137)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit

benzerlerinin mevcudu © 75,759,120 50,029,631 50,029,631 35,356,832

® 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1
lehine bloke olarak tutulan bankalar mevduatinin tutar: 17,200,000 TL dir (31 Aralik 2019: 14,600,000 TL).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli (Not 4.2) 5,567,105 25,433,489
- vadesiz 28,899,513 168,750
TL bankalar mevduati
- vadeli (Not 4.2) 58,327,523 39,177,263
- vadesiz 412,275 39,355
Bankalar 93,206,416 64,818,857
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14

15

16

Nakit ve nakit benzeri varhklar(devam:)

Vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli TL, ABD Dolar1 ve Avro bazinda banka plasmanlarindan olusmakta
olup, toplam 58,079,630 TL tutarindaki vadeli mevduata uygulanan faiz orant %10.5 - %12.75, toplam
713,000 ABD Dolar1 mevduata uygulanan faiz orant %0.01 (31 Aralik 2019: 39,177,263 TL tutarindaki
vadeli mevduata uygulanan faiz oran1 %8 - %11.75, toplam 1,919,731 Avro mevduata uygulanan faiz orani
%0.01 - %0.10, toplam 2,132,242 ABD Dolar1 mevduata uygulanan faiz oran1 %0.40 - %0.50)’dir.

Ozsermaye

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in kayith sermayesi 25,318,359 TL (31 Aralik 2019: 25,318,359 TL)
olup Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 25,318,359 adet (31 Aralik 2019:
25,318,359 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina boliinmiis olup s6z konusu hisseler esit oy hakki ve
kar pay1 hakkina sahiptir.

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile
Natixis SA biinyesindeki Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Coface
SA)’dir.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
dénem karinin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5 ini
asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiilkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Doénem basindaki yasal yedekler 22,332 22,332
Kardan ve olaganiistii yedeklerden transfer - -
Donem sonundaki yasal yedekler 22,332 22,332

Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari
Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay: agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Briit kazanilmams primler karsilig: 69,702,419 54,799,365
Briit kazanilmamug primler karsiliginda reasiirdr pay1 (Not 10) (34,851,210) (27,682,203)
Kazamlmamis primler karsihigi, net 34,851,209 27,117,162
Briit muallak tazminat karsiligi 37,849,938 24,951,098
Muallak tazminat karsilinda reasiirdr pay1 (Not 10) (13,809,498) (10,062,018)
Muallak tazminat Karsiligl, net 24,040,440 14,889,080
Dengeleme karsiligl, net 31,048,595 24,344,727
Toplam teknik karsihiklar, net 89,940,244 66,350,969
Kisa vadeli 50,046,202 34,876,863
Orta ve uzun vadeli 39,894,042 31,474,106
Toplam teknik karsihiklar, net 89,940,244 66,350,969

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:
1 Ocak — 30 Eyliil 2020
Kazamlmamis primler karsihig: Briit Reasiiror payi Net
Donem bagi kazanilmamig primler karsiligt 54,799,365 (27,682,203) 27,117,162
Donem igerisinde yazilan primler 105,062,767 (52,909,657) 52,153,110
Donem icerisinde kazanilan primler (90,159,713) 45,740,650 (44,419,063)
Donem sonu kazamlmamis primler karsihigi 69,702,419 (34,851,210) 34,851,209
1 Ocak — 30 Eyliil 2020

Muallak tazminat karsihig: Briit Reasiiror payi Net
Donem bagi muallak tazminat karsiligt 24,951,098 (10,062,018) 14,889,080
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem basi muallak
tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 30,646,514 (12,746,996) 17,899,518
Donem i¢inde 6denen hasarlar (17,747,674) 8,999,516 (8,748,158)
Donem sonu muallak tazminat karsihg: 37,849,938 (13,809,498) 24,040,440
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17

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar (devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 30 Eyliil 2019

Kazanilmamis primler karsihg: Briit Reasiiror pay1 Net
Doénem bas1 kazanilmamis primler karsiligt 42,893,583 (21,830,096) 21,063,487
Doénem igerisinde yazilan primler 87,299,548 (44,766,444) 42,533,104
Donem igerisinde kazanilan primler (77,583,771) 39,867,868 (37,715,903)
Doénem sonu kazanilmamis primler karsihgi 52,609,360 (26,728,672) 25,880,688

1 Ocak — 30 Eyliil 2019
Muallak tazminat karsihgi Briit Reasiiror payi Net

Doénem bas1 muallak tazminat karsilig 35,913,341 (16,697,689) 19,215,652

Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dénem bag1 muallak

tazminat kargihigmna iliskin tahminlerdeki degisiklikler 15,644,478 (7,669,523) 7,974,955
Do6nem i¢inde 6denen hasarlar (25,513,285) 13,188,550 (12,324,735)
Dénem sonu muallak tazminat karsiiga 26,044,534 (11,178,662) 14,865,872

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak hasar ve tazminat karsilifinin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in ge¢mis
donemlerdeki hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis faktdrlerin
muallak tazminat karsiligini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hiikiimlerini
kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin duyarlilig
Olciilebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin yapildig1 zaman arasindaki uzun
siren gecikmeler, raporlama donemi sonu itibariyla muallak tazminat kargiliginin kesin olarak
belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimliiliikkler, miiteakip yasanan gelismelere bagl
olarak degisebilmekte ve toplam yiikiimliiliiklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki
donemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yiikiimliilikklerinin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yiikiimliilikklerini tahmin etmedeki performansini
Olcmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda gosterilen rakamlar, hasarlarin meydana
geldigi yillardan itibaren, Sirket’in hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin miiteakip yillardaki degisimini
gostermektedir. Tablolarin alt kisminda gosterilen rakamlar ise toplam yiikiimliiliiklerin, finansal tablolarda
gosterilen muallak tazminat karsiliklari ile mutabakatini vermektedir.
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17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar (devami)

30 Eyliil 2020

2015 2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Hasar yili 24,191,462 20,635,738 10,572,719 29,974,318 18,940,454 15,466,701 119,781,392
1 yilsonra 2,199,855 2,779,805 2,565,265 4,896,641 8,132,184 - 20,573,749
2 yilsonra 1,709,338 2,518,686 779,760 3,803,417 - - 8,811,201
3yilsonra 1,867,645 1,900,283 808,744 - - - 4,576,672
4 yilsonra 1,611,734 2,106,218 - - - - 3,717,953
Syilsonra 1,613,610 - - - - - 1,613,610
Hasarlarn cari tahmini 39,508,336 35,636,593 17,528,025 46,031,711 32,222,882 3,161,452 174,088,999
Bugiine kadar yapilan toplam 6demeler (33,193,644) (29,940,729) (14,726,488) (38,674,376) (27,072,638) (2,656,151) (146,264,026)
Tahakkukuk eden muallak tazminatlar 6,314,692 5,695,864 2,801,537 7,357,335 5,150,244 505,301 27,824,973
Raporlanmayan muallak tazminatlar - - - - - - 10,024,965
Doénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsilig: 37,849,938

30 Eyliil 2019

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Toplam
Hasar yili 37,961,148 20,200,211 9,284,865 3,500,269 18,370,087 22,517,417 111,833,997
1 yil sonra 67,151,785 51,428,913 5,142,891 1,028,578 - - 124,752,168
2 yilsonra 64,477,597 3,223,880 2,057,157 - - - 69,758,633
3yilsonra 38,214,313 4,835,820 - - - - 43,050,133
4 yilsonra 12,653,716 - - - - - 12,653,716
5yilsonra - - - - - - -
Hasarlarin cari tahmini 54,891,518 48,459,236 12,566,875 22,517,417 12,566,875 22,517,417 173,519,338
Bugiine kadar yapilan toplam ddemeler (47,445,496) (41,885,751) (10,862,181) (19462,934)  (10,862,181)  (19,462,934) (149,981,477)
Tahakkukuk eden muallak tazminatlar 7,446,022 6,573,485 1,704,694 3,054,483 1,704,694 3,054,483 23,537,861
Raporlanmayan muallak tazminatlar - - - - - - 2,506,674
Dénem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam briit muallak tazminat karsihig 26,044,535

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Tesis edilmesi Tesis Defter | Tesis edilmesi Tesis Defter
gereken ¢ edilen degeri gereken ¢ edilen degeri
Hayat digi:
Bankalar mevduati (Not 14) 17,136,528 17,200,000 17,200,000 13,222,025 14,600,000 14,600,000
Toplam 17,136,528 17,200,000 17,200,000 13,222,025 14,600,000 14,600,000

() “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yénetmelik”in teminatlarin degerlemesini
diizenleyen 6’nc1 maddesi uyarinca bankalar hesabi igerisinde gosterilen 17,200,000 TL (31 Aralik 2019: 14,600,000 TL) tutarindaki

vadeli mevduat bloke olarak tutulmaktadir.

(™ “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Y6netmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest
birakilmasini diizenleyen 7 nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik
sirketleri teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama donemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir, “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine liskin Y®énetmelik” uyarinca
sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik donemleri olmak iizere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay i¢inde Tiirkiye
Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’na gonderirler.
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17

18

19

Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar (devami)

Ertelenmis iiretim giderleri

Sirket, polige tiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismim “gelecek
aylara ait giderler” ve “gelecek yillara ait giderler” hesabr i¢erisinde aktiflestirilmektedir. Finansal tablolarda
gosterilen 12,530,078 TL (31 Aralik 2019: 10,311,722 TL) tutarindaki gelecek aylara ait giderler, gelecek
yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari, 10,866,383 TL (31 Aralik 2019: 8,624,653 TL) tutarinda ertelenmis
iiretim komisyonlar1 ve iiretim giderlerinden, 768,467 TL pesin 6denen stop loss / excess of loss prim
giderinden, 895,228 TL diger pesin 6denen giderlerden olugmaktadir (31 Aralik 2019: 424,508 TL ve

1,262,561 TL gelir tahakkuku).

30 Eyliil 2020 ve 20109 tarihleri itibariyla ertelenmis tiretim giderlerinin hareketi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Donem basindaki ertelenmis tiretim komisyonlari 8,624,653 6,662,650
Dénem i¢inde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 13,618,637 11,642,175
Donem iginde giderlesen komisyonlar (Not 32) (11,376,907) (9,509,778)
Dénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 10,866,383 8,795,047
Bireysel emeklilik sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Yatirim anlagsmasi yiikiimliiliikleri
Bulunmamaktadir.
Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 10) 16,291,362 13,437,456
Reastirans faaliyetlerinden borglar - 1,594,385
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 5,745,856 4,990,849
Odenecek vergi ve benzeri yiikiimliiliikler ile karsiliklart 4,850,266 2,159,081
Tliskili taraflara borglar 4,785,831 1,357,063
Gider tahakkuklar1 1,131,268 1,819,774
Diger borglar (*) 569,190 284,382
Personele borglar 649 1,781
Finansal borg¢lar (Not 20) 942,530 570,194
Toplam 34,316,952 26,214,965
Kisa vadeli borglar 34,071,162 26,126,819
Uzun vadeli borglar 245,790 88,146
Toplam 34,316,952 26,214,965

(*) 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger borglar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler

icin yapilacak olan 6demelerden olugmaktadir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden borglar hesabinin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Acente, broker ve aracilara borglar 2,945,426 1,467,584
Sigorta sirketlerine borglar 2,160,008 1,979,540
Reasiirans faaliyetleri sonucu reasiirans sirketlerine borglar - 1,594,385
Sigortalilara borglar (Odenmesi kesinlesen hasarlar) 640,422 1,543,725
Esas faaliyetlerden borglar 5,745,856 6,585,234
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20 Finansal borglar

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla finansal borcu 942,530 TL’dir (31 Aralik 2019: 570,194 TL).
21  Ertelenmis vergiler

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Varhgy Varhgy/

(Yiikiimliiligii) (Yiikiimliiliigii)

Dengeleme karsiligi 6,209,719 4,868,945
Siipheli alacak karsilig: 112,463 126,195
Kidem tazminati kargiligi 148,419 123,658
Izin karsihg1 98,987 96,806
Bonus karsilig1 164,866 112,791
Gider tahakkuklar1 118,122 19,003
Riicu ve sovtaj alacak karsiliklart - (190,706)
Alacak ve borglar reeskontu 18,331 (125,294)
Diger 16,166 (40,371)
Ertelenmis vergi varhgi, net 6,887,073 4,991,027

30 Eylil 2020 ve 30 Eylil 2019 tarihleri itibariyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri/
(pasiflerinin) hareketi agagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varhgi hareketleri: 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 4,991,027 4,110,526
Gelir Tablosu altinda muhasebelestirilen 1,896,046 377,140
Doénem sonu itibariyla kapams bakiyesi 6,887,073 4,487,666

22  Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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23

24

25

26

27

28

Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihiklar:

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla diger riskler i¢in ayrilan karsiliklarin detayr asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsihig 742,095 618,292
Personel prim karsiligi 824,329 563,957
Kullanilmayan izinler icin ayrilan karsiliklar 494,937 440,025
Maliyet giderleri karsihg: 1,319,266 1,003,982
Diger riskler icin ayrilan kargihklarin toplami 2,061,361 1,622,274

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak 1 Ocak
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Donem bag1 kidem tazminati karsiligi 618.292 494330
Hizmet maliyeti 71,664 91,650
Faiz maliyeti 52,139 34,884
Donem igindeki 6demeler - (66,795)
Doénem sonu kidem tazminati karsihigi 742,095 554,069

Net sigorta prim geliri
Net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandirilmigtir.

Aidat (iicret) gelirleri
Bulunmamaktadir (30 Eyliil 2019: Bulunmamaktadir).

Yatirim gelirleri

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Finansal varhiklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.
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29  Sigorta hak ve talepler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Kazanilmamis primler karsihiginda degisim, reasiirdr pay1 diisiilmiis olarak (7,734,047) 3,298,743 (4,817,201) 2,930,029
Dengeleme karsiligindaki degisim, reasiiror payi diigiilmiis olarak (6,703,869) (1,456,908) (5,418,722) (1,283,434)
Odenen hasarlar, reasiirér pay1 diisiilmiis olarak (8,748,158) (3,784,588) (12,324,735) (3,297,658)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasiiror pay1 diigiilmiis olarak (9,151,360) (2,371,267) 4,349,780 4,607,928
Toplam (32,337,434) (4,314,020) (18,210,878) 2,956,865

30 Yatirim sozlesmeleri haklari

Bulunmamaktadir (30 Eyliil 2019: Bulunmamaktadir).

31  Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida Not 32’de verilmistir.

32 Gider cesitleri

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Caliganlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (9,544,254) (3,309,755) (9,357,041) (3,157,939)
Reasiirans komisyonlari (Stop-Loss ve Excess of Loss) (Not 10) 16,291,362 5,075,116 16,947,429 7,354,298
Komisyon giderleri (Not 17) (11,376,907) (3,805,971) (9,509,778) (3,183,475)
Bilgi edinme gideri (4,103,556) (1,567,278) (3,913,422) (1,410,752)
Danismanlik gideri (3,322,360) (1,149,491) (2,761,379) (914,162)
Bilgi islem giderleri (2,003,408) (716,402) (1,783,556) (606,790)
Kira ve aidat gideri (1,296,687) (434,169) (1,205,494) (417,052)
Vergi, resim ve harglar (674,815) (240,710) (441,409) (141,205)
Departman gideri (234,686) (70,107) (190,943) (72,153)
Ulagim giderleri (208,231) (47,967) (1,298,670) (369,101)
Tamitim ve halkla iligkiler giderleri (203,849) (53,812) (346,940) (160,879)
Avukat, mahkeme ve noter gideri (115,833) (63,148) (82,565) (19,020)
Haberlesme giderleri (57,883) (19,637) (74,373) (23,411)
Temsil ve agirlama gideri (36,696) (11,993) (110,598) (15,101)
Matbu evrak, kirtasiye ve biiro giderleri (27,996) (5,971) (35,827) (6,064)
Egitim ve seminer gideri (21,926) (4,070) (26,418) (9,711)
Diger faaliyet giderleri (436,518) (130,798) (423,060) (81,600)
Toplam (17,374,243) (6,556,163) (14,614,044) (3,234,117)
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33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin ait ¢alisanlara saglanan
fayda giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Maas ve tcretler (4,539,440) (1,601,968) (4,721,955) (1,598,451)
Personel vergi kesintisi (1,617,503) (560,723) (1,762,026) (588,024)
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 (970,653) (333,611) (818,792) (281,819)
SSK is¢i pay1 (866,769) (283,152) (736,663) (238,691)
Diger yan haklar (1,549,889) (530,301) (1,317,605) (450,954)
Toplam c¢alisanlara saglanan fayda giderleri (Not 32) (9,544,254) (3,309,755) (9,357,041) (3,157,939)

34 Finansal maliyetler

Donemin tiim finansman giderleri yukarida “Finansal Risk Yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir,
Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir.

35 Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Kurumlar vergisi karsilik gideri (10,527,057) (6,226,337)
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilik gideri (10,527,057) (6,226,337)
Ertelenmis vergi geliri 1,896,046 377,140
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri (8,631,011) (5,849,197)

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet
kar1 iizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsilig1 ile Sirket’in etkin vergi orani ile
hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati agagidaki tabloda detaylandirilmistir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Vergi 6ncesi kar 39,226,129 24,821,165
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsilig1 (8,629,748) (5,460,656)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (27,374) (388,541)
Diger 26,111 -
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri (8,631,011) (5,849,197)

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla pesin 6denen vergisi 6,572,157 TL (31 Aralik 2019: 6,356,213 TL)

dir.
30 Eyliil 2020 31 Arahlik 2019
Cari kurumlar vergisi karsilig (10,527,057) (7,536,730)
Eksi: Pesin 6denen vergiler ve Kesintiler 6,572,157 6,356,213
Toplam vergi yiikiimliiliigii (3,954,900) (1,180,517)
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Net kur degisim gelirleri

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notunda (Not 4.2) gosterilmistir.

Hisse basina kazang/(zarar)

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler, Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamastir.

Hisse basi kar payi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Faaliyetlerden yaratilan nakit
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar iligikteki nakit akig tablolarinda gosterilmistir.

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Riskler

Normal faaliyetleri igerisinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak tizere ¢ok
sayida hukuki anlagsmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile kars1 karsiya kalabilir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in davaci oldugu tiim davalarin Sirket lehine sonuglanmasi halinde briit
olarak 286,263,747 TL (31 Aralik 2019: 282,304,752 TL) riicu tahsilat1 beklenmektedir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli doviz alim taahhiidii bulunmamaktadir.

Taahhiitler

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat ve hayat dig1 sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detay1 17 — Sigorta
yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklari notunda verilmistir.

Sirket’in bilgisayar programi ve yazilimina iligkin bakim ve kiralama giderlerine ait 6deme plani
bulunmamaktadir.

Isletme birlesmeleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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Diger iliskili taraflarla islemler

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99,99 pay ile
Natixis SA biinyesindeki Compagnie Frangaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA ve bunlarin
bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagl ortakliklari bu finansal tablolar agisindan iliskili kurulus

olarak tanimlanmustir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Cogeri (Coface Gestion Reseau International) 422,523 143,899
Coface Benin 264,627 201,324
Coface SA 43,624 536,845
Coface Nederland (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar) 35,426 25811
Diger 28,045 2,498
Diger iliskili taraflardan alacaklar 794,245 910,377
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Cogeri (Coface Gestion Reseau International) 3,297,888 579,446
Coface SA — Genel Merkez Gideri 969,359 -
Coface SA — IT Gideri 616,640 -
Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz. Ltd. Sti 348,776 2,250,007
Coface SA — Diger 342,034 -
Coface Nederland — OP Komisyon 83,945 83,945
Coface Almanya — OP Komisyon 80,055 77,578
Coface Belgium — OP Komisyon 35,142 38,496
Coface Italy — OP Komisyon 34,051 34,051
Coface Swiss — OP Komisyon 18,205 18,205
Diger 91,004 95,109
iliskili taraflara bor¢lar (Not 19) (*) 5,917,099 3,176,837

(*) Iliskili taraflara borglarin 1,131,268 TL (31 Aralik 2019: 1,819,774 TL) tutarindaki kismi kisa vadeli yiikiimliiliikler

icerisindeki gider tahakkuklar1 altinda muhasebelestirilmektedir.

Coface SA

1,594,385

Reasiirans faaliyetlerinden borglar (Not 19)

Coface SA

49,201

1,594,385

Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar
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45 Diger iliskili taraflarla islemler (devami)
30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili kuruluslarla gergeklestirilen iglemler

asagidaki gibidir:
10Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Coface SA — Danigsmanlik Gideri 3,018,174 1,083,444 2,430,787 822,623
Coface SA — Stop Loss — Excess of Loss Anlagsmasi Primi 3,808,177 1,099,257 3,107,552 797,584
Coface Servis Bilgi Ve Danigmanlik Hiz. Ltd. Sti. — Bilgi Edinme
Gideri 1,194,341 526,078 2,455,602 340,855
Cogeri - Bilgi Edinme Gideri 1,699,561 732,396 2,019,298 612,801
Coface SA — IT Gideri 1,919,966 689,214 1,720,340 582,195
Coface Servis Bilgi Ve Danigmanlik Hiz. Ltd. Sti. — Tahsilat
Hizmeti 1,538,208 712,007 1,437,834 486,999
Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz. Ltd. Sti. — Kira, Aidat,
Ofis Giderleri 375,853 121,267 1,061,093 362,893
Coface SA - Broker& Komisyon Gideri 1,230,436 441,694 694,622 -
Coface Italy Yonetim gideri 839,338 - - -
Coface Sucursal Portugal Yonetim gideri 41,055 - - -
Coface Iberica — Yonetim gideri 81,958 - - -
Faaliyet giderleri 15,747,066 5,405,356 14,927,128 4,005,950
1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2020 2020 2019 2019
Coface SA - Reasiirans Geliri 19,705,244 7,781,071 16,363,562 5,007,055
Coface SA - Broker Komisyon Geliri 1,441,560 - 475,380 -
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik- Bilgi Edinme Gideri - - 54,883 (2,744)
Cogeri — Bilgi Edinme Geliri 190,709 - 163,261 -
Coface Servis Bilgi ve Danigmanlik- Diger - - 28,538 5,984
Faaliyet gelirleri 21,337,513 7,781,071 17,085,623 5,010,294

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutari ve bunlarin
borglar1 bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliliikler
bulunmamaktadir.

46 Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Bulunmamaktadir.
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Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam

tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Tahakkuk eden riicu gelirleri 5,585,269 1,150,918 2,652,887 (742,905)
Tahakkuk eden riicu gelirleri 5,585,269 1,150,918 2,652,887 (742,905)

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar tutarlarinin ayri ayn

toplamlar1

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve

kaynaklar gosteren acgiklayici not
Bulunmamaktadir (30 Eyliil 2019: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren donemlere ait reeskont ve karsihik giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019

Kullanilmayan izinler i¢in ayrilan
karsilik giderleri (54,912) 60,222 (10,797) 16,583
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (123,803) (71,642) (59,739) (56,337)
Siipheli alacak karsilik giderleri (562,316) (396,301) (96,772) -
Karsiliklar hesabi (741,031) (407,721) (167,308) (39,754)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Reeskont faiz geliri / (gideri) 61,639 138,840 885,982 819,965
Reeskont hesabi 61,639 138,840 885,982 819,965
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