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Çin’de vadesi geçmiş şirket ödemeleri 2010 yılından bu yana en yüksek seviyeye ulaştı

Coface’ın Çin’de 2013 yılının dördüncü çeyreğinde gerçekleştirdiği şirket alacak riski yönetimi anketi, Çin’deki her 10 şirketten 8’inin vadesi geçmiş ödeme sorunu yaşadığını ortaya koydu. Kimyasal madde, endüstriyel makine ve elektrikli ve elektronik ev eşyaları sektörleri en yüksek riskli sektörler. 2014 yılında kredi olanakları sıkı olmaya devam edeceğinden dolayı, şirket ödemelerindeki bir kötüleşme Çin’in gölge bankacılık piyasasında önemli bir dalga etkisine yol açabilir. 

Şirketlerin vadesi geçmiş ödemeleri 2013 yılında yükselmeye devam etti 

Coface’ın anketine göre, görüşülen şirketlerin yüzde 82’si 2013 yılında vadesi geçmiş ödemesi olduğunu bildirdi. Bu oran 2012 yılına göre yüzde 5 daha yüksek ve son üç yıldaki en yüksek seviyede (Ek 1). Etkilenen şirketlerin yüzde 45’i vadesi geçmiş ödeme miktarlarının arttığını bildirdi. Ayrıca şirketler vadesi geçmiş ödemelerin süresinin de uzadığını belirtiyorlar. Şirketlerin yüzde 18’i vadesi geçmiş ödemelerin ortalama süresinin 90 günün özerinde olduğunu bildirdi; bu oran da 2012 yılına göre yüzde 5 daha yüksek. 

Coface, vadesinin üzerinden 6 aydan uzun bir süre geçen ödemeleri yüksek riskli olarak değerlendiriyor. Coface’ın deneyimlerine dayalı olarak, böyle bir durumda vadesi geçmiş ödemelerin hiç yapılmaması olasılığı yüzde 80’dir. Öte yandan, vadesi geçmiş ödemelerin miktarının şirketin toplam satışlarının  yüzde 2’sini geçmesi halinde, bu şirketlerin bir likidite sorunu yaşamaları olasılığı da söz konusu. Görüşülen şirketlerin yüzde 33’ü bu durumda (Ek 2) ve bu durum ciddi likidite sorunlarının, tedarikçilere ve borçlu olunan bankalara veya kuruluşlara karşı yüksek bir temerrüt riskinin işaretçisi.

Coface Asya-Pasifik Bölgesi Ekonomisti Rocky Tung konu ile ilgili olarak şu açıklamayı yaptı: “Çin’de ödeme durumunun kötüleşmesi bir alarm işareti. Geleneksel olarak, Çin’deki küçük şirketler düzenli bankacılık sistemi üzerinden kredi olanaklarına yeterince erişememekteler ve gölge bankacılık sisteminin temel itici gücünü de bu durum oluşturmakta. 2014 yılında fon maliyetlerinin artmasını bekliyoruz ancak gölge bankacılık sistemindeki faiz oranları zaten yüksek düzeyde. Vadesi geçmiş ödemelerdeki artış eğilimi tedarik zincirindeki farklı paydaşların likidite sorunlarını daha da ağırlaştırmakta. Bu kısır döngü önemli bir dalga etkisine yol açabilir.” 




Yüksek riskli sektörler: Endüstriyel makine ve elektronik ürünler, elektrikli/elektronik ev eşyaları ve kimyasallar

Çin’deki birçok sektörün ödeme deneyimleri 2013 yılında kötüleşti. Giderek artan sayıdaki sektör katılımcısı vadesi geçen ödemelerin ortalama süresinin 2013 yılında 60 günü geçtiğini bildirdi. Bu durum 2012 yılına göre kötüleşme işaretleri göstermekte. Bu eğilim üç sektör için özellikle endişe verici; endüstriyel makine ve elektronik ürünler (%+16), elektrikli/elektronik ev eşyaları (%+19) ve kimyasallar (%+11) (Ek 3).
Ödeme deneyimlerine ek olarak, ankette Çin ekonomisinin genel durumunun değerlendirilebilmesi için sektörlerin finansal performansı (borç-öz sermaye oranı ve kârlılık) da dikkate alınmıştır. Rocky Tung bu konuda ise şunları söylüyor. “Borç-öz sermaye oranına baktığımızda, çeşitli sektörlerin ortalamasının zaman içinde nasıl değiştiğini görüyoruz ve bu bize finansman maliyetlerindeki değişikliklerin her bir sektörü nasıl etkileyebileceği ve sektör katılımcılarının kendi işletmelerini finanse etme konusunda ne kadar istekli oldukları hakkında fikir veriyor. Öte yandan, sektör kârlılığı da bariz sebeplerden dolayı önemli   Bir işletmenin faaliyetlerinden nakit akışı elde etme yeteneğinin ne düzeyde olduğunu gösterir.” 

Endüstriyel makine ve elektronik ürünler, elektrikli/elektronik ev eşyaları ve kimyasal ürünler sektörleri hem ödeme hem de finansal göstergeler bakımından bir kötüleşme yaşıyor. Bu 2013 yılında iç ve dış piyasalardaki yavaşlayan talep ve yüksek sektör rekabeti ile açıklanabilir.

	Sektör (alt sektör)
	Ödeme Deneyimi 
(2012 yılına göre)
	Finansal performans (2012 yılına göre)

	Otomotiv
	Hafif iyileşme 
	Benzer

	Bina ve inşaat
	Hafif iyileşme
	İyileşme

	Kimyasallar
	Kötüleşme 
	Benzer

	Ev elektroniği – bilgisayar, makine
	Kötüleşme
	Hafif kötüleşme

	Ev elektroniği – sağlık ve kozmetik
	
	Benzer

	Endüstriyel elektronik – elektronik parça 
	Hafif kötüleşme
	Hafif iyileşme

	Endüstriyel elektronik – ağır madencilik makineleri 
	
	Hafif iyileşme

	Endüstriyel elektronik – bilgisayar parçaları
	
	Kötüleşme

	Kağıt ve baskı 
	Benzer 
	Benzer

	Çelik 
	Benzer
	Benzer

	Tekstil 
	Benzer
	Benzer
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Şirketler 2014 yılında Çin ekonomisindeki büyüme ve kredi sıkılaşması konusunda endişeli 

İvmelenen işgücü maliyetleri ve RMB’nin değer kazanması haber bültenlerinde en öne çıkan haberler olmakla birlikte, Çin’deki işletmeler için en önemli endişe alanlarını oluşturmuyorlar. Bu sorunlar şirketlerin sadece %26’sı ve %9’u için endişe verici sorunlar olarak algılanıyor. Katılımcıların çoğunluğunu (%61) endişelendiren sorun Çin’deki ekonomik yavaşlama olasılığı. Ayrıca krediye erişim olanaklarını potansiyel olarak kısıtlayabilecek kredi sıkılaşması şirketlerin %50’sini endişelendiriyor (Ek 4).

2014 yılı için, her ne kadar devam etmekte olan normalleşme sürecinde toplam ekonomik büyümenin yavaşlaması beklense de, Çin’deki genel makro ekonomik ortam sağlıklı görünüyor. Hükümetin son birkaç yıldaki yavaşlayan büyüme hedeflerinin de yansıttığı gibi, toplam ekonomik büyüme de söz konusu dönemde hafif bir şekilde yavaşladı. 2013 yılında gerçekleşen %7,7’lik reel GSYH artışı, dünyanın ikinci en büyük ekonomisinin son 14 yılda elde ettiği en düşük büyüme oranı oldu. Bu, hükümetin gelecekteki büyümenin miktar yerine kalite üzerinde odaklandırılması yönündeki açıklaması ile uyumlu. Bununla birlikte, Coface’ın 2014 yılı için %7,2’lik yıllık büyüme tahmini Çin’in dünyanın en hızlı büyüyen ülkelerinden biri olarak kalmasını sağlayacak.

Tüketimin sürüklediği ekonomik büyüme için yüksek beklentilere rağmen, son birkaç yılda gözlenen eğilim ile uyumlu olarak Çin’deki ailelerin gelirlerinin yavaşlamaya devam etmesini beklediğimiz için yatırımlar orta vadede büyümenin lokomotifi olmaya devam edecek. Ortalama gelir ve tüketim harcaması artış oranları 2012 yılında sırasıyla %12,4 ve %10 iken, 2013 yılında %9,6 ve %8,1 olarak gerçekleşti. İç tüketimin 2014 yılında daha yavaş bir şekilde artması beklenmekte.

Çin şirketleri arasında alacak yönetimi bilinci artıyor 

Bugün Çin’deki şirketlerin %90’ı iç ticarette vadeli satış yöntemlerinden yararlanmakta. Ankete katılan şirketlerin %60’tan fazlasının faaliyetlerinde farklı alacak yönetim araçları kullandıklarını belirtmesi teşvik edici bir durum olarak gözüküyor.

Coface Asya Pasifik Bölge Yöneticisi Richard Burton bu konuda şunları söyledi: “Alacaklar diğer aktifler kadar önemli ve bazen bir şirketin en büyük aktif kalemini oluşturuyor. Vadeli satış imkanının sunulması elbette iş hacmini artırmanın etkili bir yolu. Bununla birlikte, uygun bir alacak kontrolü olmadığında bu şirket üzerinde önemli finansal etkilere yol açabilir. Alacak sigortası kullanımının 2012 ile 2013 yılları arasında %18’den %24’e yükselmesi de umut vaat ediyor.”



Anket hakkında
Coface, Çin’de alacak yönetimi anketini 2003 yılından bu yana uygulamaktadır ve 2013 yılında anketin onbirincisi gerçekleştirildi. Ekim ile Aralık 2013 arasında gerçekleştirilen ankete çeşitli sektörlerden 956 şirket katıldı. Anket Çin’de kurulu şirketlerin ödeme deneyimlerinin ve alacak yönetimi uygulamalarının daha iyi anlaşılmasını sağlamaktadır.
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	Coface hakkında

Ticari alacak (kredi) sigortası alanında dünyadaki en yaygın şirket olan Coface Grubu, firmalara hem iç pazar hem de ihracat müşterilerinden doğan alacaklarının ödenmeme (temerrüt) riskine karşı küresel çözümler sunmaktadır. Grup 2013 yılında 1.8 milyar € konsolide ciro yayınlamıştır ve 66 ülkede 4.440 çalışanı ile dünya genelinde yerel hizmet sağlamaktadır. Coface 160 ülkede, 350 risk değerlendirme uzmanı ile şirketlerin ödeme alışkanlıklarını izleyerek üç aylık dönemlerde ülke riskleri değerlendirmeleri yayınlamaktadır. Coface Fransa’da Fransız devleti adına devlet ihracat teminatlarını yönetmektedir ve Groupe BPCE’nin kurumsal, yatırım yönetim ve uzmanlaşmış mali hizmetler birimi olan Natixis’e bağlı şirkettir

Coface Türkiye 1997 yılında ülkemizde faaliyetlerine başlayarak, 2007 yılında Türkiye’nin ticari alacak sigortası alanında faaliyet gösteren ilk şirketi olan Coface Sigorta A.Ş.’yi kurmuştur.

Coface Türkiye, yurt içi ve yurt dışı ticaret ilişkilerini kolaylaştırma ve geliştirme misyonu doğrultusunda, Türkiye’deki tüm şirketlerin faydalanabileceği geniş bir hizmet yelpazesi ile çalışmaktadır. Türkiye’yi yurt içi ticari alacak sigortası kavramıyla tanıştıran Coface Türkiye, uluslararası şirketlerden küçük ve orta boy işletmelere kadar geniş bir müşteri kitlesine hizmet vermektedir. Böylece Coface, yurt içi ve ihracat ticari alacak sigortasının yanı sıra, ticari risk değerlendirmesi ve alacak yönetimi konularında da sunduğu hizmetlerle kendini rakiplerinden farklı kılmaktadır.

www.coface.com





Ek 1




Ek 2
                                    Vadesi geçmiş ödemelerin miktarının şirketin toplam satışlarına oranı
%10’dan fazla 
%0,5’ten az
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Katılımcıların Yüzdesel Dağılımı
üz
Hızlı tüketim malları
Endüstriyel makine ve elektronik
Tekstil/giyim/ayakkabı ve konfeksiyon
Elektrikli/elektronik ev eşyaları
İletişim ve yayın
BT/İnternet Hizmet Sağlayıcıları ve veri işleme 
Kağıt ve baskı
Parfüm/kozmetik
Kimyasallar
Tıbbi ilaçlar
Bina ve inşaat
Ulaştırma
Demir, çelik ve birincil metaller 




Ek 4
Çin’de     
ekonomik yavaşlama
Diğer

RMB’nin değer Kazanması 

Para politikasında ve krediye erişimde sıkılaşma 

Artan işgücü 
maliyetleri 
Küresel  ekonomik yavaşlama
Katılımcıların Yüzdesel Dağılımı


Yurt içi satışlarda vadesi geçmiş ödemeler 
2011	Yes	No	0.79	0.21	2012	Yes	No	0.77200000000000002	0.22800000000000001	2013	Yes	No	0.81903765690376595	0.18096234309623399	
Katılımcıların yüzdesel dağılımı

Ratio of overdue over 6 months	
less than 0.5%	0.5% - 2%	2% - 5%	5% - 10%	more than 10%	0.476372924648787	0.19029374201787999	0.113665389527459	0.122605363984674	9.7062579821200506E-2	
Katılımcıların yüzdesel dağılımı

2013	
steel, iron 	&	 primary metals	transportation	building 	&	 construction	pharmaceuticals	chemicals	Perfume/cosmetics	Paper 	&	 printing	IT/ISP 	&	 data processing	Communications 	&	 broadcasting	household electric/electronic appliances	textiles/clothing/shoes 	&	 apparels	industrial machinery 	&	 electronics	FMCG	0.28378378378378399	0.32558139534883701	0.36842105263157898	0.33333333333333298	0.32191780821917798	0.25	0.39130434782608697	0.29166666666666702	0.45	0.4375	0.28947368421052599	0.50210970464134996	0.3	2012	
steel, iron 	&	 primary metals	transportation	building 	&	 construction	pharmaceuticals	chemicals	Perfume/cosmetics	Paper 	&	 printing	IT/ISP 	&	 data processing	Communications 	&	 broadcasting	household electric/electronic appliances	textiles/clothing/shoes 	&	 apparels	industrial machinery 	&	 electronics	FMCG	0.28333333333333299	0.33333333333333298	0.44736842105263203	0.36666666666666697	0.209677419354839	0.33333333333333298	0.5	0.28571428571428598	0.47368421052631599	0.25423728813559299	0.29166666666666702	0.34375	0.27777777777777801	
2014 yılı için en fazla endişe veren faktörler
Most affecting factors in the coming year	
Chinese economic slowdown	global economic slowdown	rising labour costs	tightening monetary policy and access to credit	RMB appreciation	others	0.61192468619246898	0.163179916317992	0.256276150627615	0.5	8.78661087866109E-2	3.3472803347280297E-2	
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