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Coface Sigorta A.S. Yonetim Kurulu’'na

Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Cercevesinde Denetimine iliskin Rapor
Coface Sigorta A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Yonetim Kurulw’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514 {nct maddesi ve 7 Agustos 2007 tarih 26606 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik” (“Yénetmelik”) hikiimleri uyarinca
yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet
raporunun hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigu i¢c kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397 nci maddesi ve Yonetmelik cercevesinde yaptigimiz bagimsiz
denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket’in finansal tablolariyla tutarli olup olmadidi ve gercedi
yansitip yansitmadigi hakkinda goris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geredi yurarlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yurattlmdastir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini

ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul glivence elde etmek Gzere planlanarak yUritialmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu
prosedrlerin secimi, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
Gorlstimulze gore Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim énemli yonleriyle, denetlenen finansal
tablolarla tutarhdir ve gercedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
TTK’nin 402 nci maddesinin Gclinci fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Surekliligi” cercevesinde, isletmenin éngériilebilir gelecekte
faaliyetlerini strdlremeyecegine iliskin raporlanmasi gereken énemililikte bir hususa rastlanmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu, SMMM
Sorumlu Denetgi
istanbul, 15 Ekim 2015
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SIRKETIN
TARIHCESI

2014
BITERKEN...

Coface Sigorta 9. Yilinda...

Coface Sigorta A.S., 6 Ekim 2006 yilinda kurulmus olup, 2007 Ocak ayinda T.C. Basbakanlk Hazine MUstesarligrndan
alinan ruhsat ile kredi sigortasi bransinda faaliyet gdstermeye baslamistir.

Sirketimizin baslica kurulus amaci, her turlt kredi sigortacihidl bransinda faaliyet gdstermek icin mali ve ticari tim
isler ve faaliyetlerde bulunmaktir. Sirketimiz, ana sdzlesmesi geredi yurt icinde ve yurt disinda, yapiimasinda yasal

olarak sakinca bulunmayan her tarlt kredi sigortasi, koasUrans, reaslrans ve retrosasyon sdzlesmeleri yapabilir ve bu
konularla ilgili her turlU islemleri gerceklestirebilir.

SERMAYE
YAPISI

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sirketimizin édenmis sermayesi 18.400.000 TL olup, her biri 1 TL nominal
degerdeki 18.399.992 adet A grubu, 8 adet B grubu olmak Uzere toplam 18.400.000 adet hisseye bdlunmustur.

SERMAYE YAPISI Pay Adet Pay Tutari
COFACE S.A. 18.399.998 18.399.998
COFINPAR 2 2
TOPLAM SERMAYE 18.400.000 18.400.000
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Coface acisindan son derece hareketli gecen
2014’de %21 oraninda buyulyerek toplam prim

tutarimizi 59,3 Milyon TL’na ulastirdik.

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

P
A LA

2014 yili Coface Turkiye adina degisim ve gelismelere
hazirhk yili oldu.

DUnyada ve Ulkemizde ekonomik olarak en zorlu gecen
yillardan birini daha geride biraktik. Firmalarimizin alacak
risklerinin arttigi bu ticari ortamda olusan glven ihtiyaci,
ticari alacak sigortasina olan ilgiye dogrudan yansidi. Bu
yil da alicilari ddeme zorlugu yasayan musterilerimizin
yaninda olarak nakit akislarina destek sagladik ve ticari
alacak risk ydnetiminde sigortasinin etkinligini pazara
yeniden kanitlamis olduk.

Bu anlamda 2007 yilindan bu yana izledigimiz
strdurulebilir bUyUme planlari cercevesinde firmalarimiza
destek olmaya ve onlarin yaninda yer almaya devam
ettik. Yilin sonunda ise gerek yeni police sayisi, gerekse
Uretilen prim tutarinda hedeflerimize ulasarak pazari her
gecen yil daha da bUyUttigumuzu gdrduk.

Firmalarimizin ticari alacak sigortasina daha kolay
erisebilmeleri ve onlara hizli hizmet sunabilmek bizler

icin en dncelikli konu. Bu nedenle, isbirligi icerisinde
oldugumuz ortaklarimizin sayisini artirmak ve UGlke
genelinde daha yaygin bir hizmet adina sahip olmak
istiyoruz. 2014 yilinda bu anlamda bizleri mutlu eden
gelismeler yasadik. Albaraka ve Ziraat Sigorta'yi is
ortaklarimiz listesine eklerken ayrica 3 adet yeni acentelik
ile Ankara ve yakin cevresinde potansiyelimizi artirdik.

Coface olarak tum dunyada oldugu gibi, Turkiye'de de
pazardaki etkinligimizi toplumla butlinlesen, toplumu
kucaklayan calismalarla birlestirmek istiyoruz. Nitekim
Coface Sigorta olarak 8. yasimizda da Toplum G&énullUleri
Vakfi (TOG) yararina, ¢alisanlarimizin olusturdugu
“Coface Kumpanya” ile bir kez daha perde actik. 32
calisanimizla sahneye koydugumuz yepyeni bir oyunla 3

dalda “Direklerarasi JUrisi”’nin &zel 6duline layik gorulduk.

TOG'un “Genclere Deger” sloganiyla yuratttdgu projeye
destek vererek, daha cok gencimizin yasaminda fark
yaratabilmek, onlarin kendilerini ifade edebilen, dzgUveni
yUksek, sorunlarin ¢cézUmune yonelik inisiyatif alan,

aktif birer yurttas olarak gelisimine katkida bulunmay!
amacladik.

Kisaca bir yili daha sadece sirketimize dedil tim is
ortaklarimiz ve en dnemlisi policelilerimize deder katacak
sonuclarla geride biraktik. Coface acisindan son derece
hareketli gecen 2014'de %21 oraninda blyUyerek toplam
prim tutarimizi 59,3 Milyon TL’'na ulastirdik.

2015 yilinda %25 duzeyinde bir bUyUme hedefiyle yeni
talepler yaratarak pazari da blyUtmeye devam edecegdiz.
Turkiye'deki firmalarimizin da yurt disindaki rakipleriyle
esit rekabet sartlarina sahip olabilmeleri ve “Daha
GuUvenli Ticaret”le buyuUyebilmeleri icin kendilerine gerekli
destekleri saglayacagdiz. Pazar lideri olmanin getirdigi
sorumluluk ve bilincle hareket ederek glvenli ve seffaf
ticarete destek vermeyi strdUrecegiz.

Saygilarimla,

Belkis E. Alpergun
YK Uyesi, Genel Mudir
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SIRKETIN 2014 YILI

FAALIYETLERI

2014 Y1l Faaliyetlerimiz sonucu brit prim Uretimimiz

59,316,218 TL olarak gerceklesmistir.

2014 YILI PRIM GELIRLERI YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER, BRUT 47,327,646 11,988,572 59,316,218
REASURORE DEVREDILEN PRIMLER -19,300,333 -4,137,189 23,437,522
YAZILAN PRIMLER, NET 28,027,313 7,851,383 35,878,696
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -8,812,268 -4,257,296 -13,070,193
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 15,689,698 3,222,683 18,912,381
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 0] 0 0
KAZANILMIS PRIMLER 34,904,743 6,816,140 41,720,884
2013 YILI PRIM GELIRLERI YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER, BRUT 38,124,378 10,799,392 48,923,770
REASURORE DEVREDILEN PRIMLER -2,207,537 0 -2,207,537
YAZILAN PRIMLER, NET 35,916,840 10,799,392 46,716,233
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -15,689,698 -3,222,683 -18,912,381
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 6,426,869 2,582,020 9,008,890
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 0 0 0
KAZANILMIS PRIMLER 26,654,011 10,158,729 36,812,742
28,566
22,002
32,085
16,268
23,977
17,991
YAZILAN KAZANILMIS
PRIMLER, BRUT PRIMLER
MILYON TL 2010 20M 2012 2013 MILYON TL 2010 20Mm 2012 2013 2014
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59.310.213

YAZILAN PRIMLER, BRUT

41.720.884

KAZANILMIS PRIMLER

2012 YILI PRIM GELIRLERI YURTICI iHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER, BRUT 22,806,267 9,278,367 32,084,634
REASURORE DEVREDILEN PRIMLER -1,710,501 0 -1,710,501
YAZILAN PRIMLER, NET 21,095,767 9,278,367 30,374,133
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -6,426,869 -2,582,020 -9,008,890
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 4,312,181 2,888,259 7,200,440
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 0 0] 0
KAZANILMIS PRIMLER 18,981,078 9,584,605 28,565,683
2011 YILI PRIM GELIRLERI YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER, BRUT 14,861,854 9,114,905 23,976,729
REASURORE DEVREDILEN PRIMLER -150,481 0 -150,481
YAZILAN PRIMLER, NET 14,711,343 9,114,905 23,826,248
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -4,312,181 -2,888,259 -7,200,440
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 3,675,773 1,700,046 5,375,819
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 0 0 0
KAZANILMIS PRIMLER 14,074,935 7,926,692 22,001,627
2010 YILI PRIM GELIRLERI YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER, BRUT 13,601,659 4,389,653 17,991,312
REASURORE DEVREDILEN PRIMLER -164,629 0 -164,629
YAZILAN PRIMLER, NET 13,437,030 4,389,653 17,826,683
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -3,675,773 -1,700,046 -5,375,819
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 1,164,407 2,652,450 3,816,857
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 0] 0 0]
KAZANILMIS PRIMLER 10,925,664 5,342,057 16,267,721
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SIRKETIN 2014 YILI COFACE 2014 FAALIYET RAPORU
FAALIYETLER]

Y1l icinde yazilan primlerin %78’sini yurt ici kredi sigortalari olustururken, %22’sini Yazilan brat primlerin sektdrel dagilimina bakildiginda, %15.9’luk payla ve 9,438,212
ihracat kredi sigortalari olusturmaktadir. Prim Uretimi kaynak bazinda %87.48’i direkt, TL’lik prim Gretimi ile ‘Metal Urtnleri’ ilk sirayi alirken, %11.8 pay ve 7,023,723 TL'lik prim
%12.52’si endirekt yollarla gerceklesmistir. dretimi ile * Tekstil Granleri’ ikinci siray1 aliyor. Diger 6nemli sektorleri elektrik Grtnleri,

tarim Grdnleri,petrol ve insaat sektdrleri olarak siralayabiliriz.
2014 faaliyet yili icinde elde edilen primlerin pay dadilimi:

ARACI SIGORTA SIRKETLERI PAY (%)  BANKALAR 4.70 201 2018 201 201 2010
) ) : SEKTOREL DAGILIM TUTAR  PAY (%) TUTAR  PAY (%) TUTAR  PAY (%) TUTAR  PAY (%) TUTAR  PAY(%)
TOPLAM ENDIREKT PRIMLER 12.52 Finansbank 2.34 —
Metal tranleri 9,438,212 15.9 7,204,395 14.7 4,177,642 13.0 2,418,821 101 1,534,260 85
Ak Sigorta 5.04 TEB 2.01 Tekstil tranleri 7,023,723 n8 9,306,389 19.0 6,313,521 19.7 4,243,638 17.7 2,125,650 1.8
. . Elektrik ve elektronik 6,767,392 1.4 5,227,616 10.7 2,129,438 6.6 2,523,860 105 2,329,737 12.9
Eureko Sigorta 3.81 Yap! Kredi Bankasi 0,35 tiketim mallart
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 1.87 Tarim ve deniz Granleri 6,757,220 1.4 3,778,048 77 2,405,585 75 1,476,434 6.2 1,031,072 5.7
. . : Kimyasal trtin sektort 3,978,874 6.7 3,123,631 6.4 1,802,521 5.6 1,947,225 81 1,292,229 72
Ziraat Sigorta 1.80 COFACE SIGORTA 42.02 y
Petrol ve petrol irtinleri 3,969,826 6.7 1197,604 2.4 338,244 11 135,940 06 30,000 0.2
insaat ve yapi malzemeleri 3,919,741 6.6 2,433,217 5.0 2,205,200 6.9 1,348,168 5.6 1,836,419 10.2
BROKERLAR 39.57 TOPLAM PRIMLER 100 ilag ve kozmetik sektort 2,934,747 49 4,550,523 9.3 4,746,438 14.8 2,849,832 1.9 4,727,512 263
Bilgisayar Griinleri 2,839,535 48 2,669,773 55 1,935,340 6.0 1,932,677 81 655,210 36
Marsh 10.23 : - :
Kauguk ve islenmis plastik 2,805,074 47 2,787,244 5.7 1,166,816 36 1,751,594 73 494,032 2.7
F&l 9.69 artnleri
Diger 2,635,853 4.4 1,264,363 2.6 874,958 2.7 214,203 0.9 67,502 0.4
AON .
o 6.69 Mekanik arac/gerec 1,584,752 2.7 1174,975 2.4 627,672 2.0 464,558 1.9 236,364 13
Dogan Sigorta ve Reasirans 3.18 Ambalaj sektorii 1,094,771 1.8 1,164,151 2.4 695,598 22 1,051,739 4.4 533,128 3.0
TCl Sigorta 280 Motorlu ara¢ ve aksesuarlari 1,038,040 1.8 1,445,775 3.0 1,352,145 4.2 1,072,143 4.5 592,064 33
Gida Sektorii 659,370 11 154,000 03 38,400 01 0 0.0 0 0.0

Nart Sigorta ve Reasurans Brk. 1.61 Kagit sektor 588,049 10 184,148 0.4 106,044 03 35,512 01 96,493 05

Diger 5.37 Cam ve seramik Grtinleri 574,276 1.0 447,231 0.9 336,182 1.0 284,908 12 217190 12
Lojistik sektori 480,672 0.8 327,763 0.7 713,430 22 112,160 0.5 99,858 06
Mobilya sektorii 226,092 0.4 482,924 1.0 119,461 0.4 13,317 0.5 92,593 0.5

ACENTELER 1.19

Cangrup Sigorta 0.50 TOPLAM YAZILAN 59,316,218 100 48,923,770 100 32,084,634 100 23,976,729 100 17,991,312 100
PRIMLER

Kuzey Doruk Sigorta 0.39

Zetto Sigorta 0.25

Ertenler Sigorta 0.03

Eskihisar Sigorta 0.02
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SIRKETIN 2014 YILI
FAALIYETLERI

Police sayisi dikkate alindiginda 2014 yilinda 352 yurt ici policesi, 127 ihracat policesi
olmak Uzere 479 adet police tanzim edilmistir.

Kaynak bazli incelendiginde, direkt yolla Uretilen police sayisi 384, endirekt yolla
Uretilen police sayisi ise 95 adettir.

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

2014
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 287 97 384
Endirekt 65 30 95
TOPLAM 352 127 479
2013
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 258 92 350
Endirekt 58 27 85
TOPLAM 316 119 435
2012
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 156 87 243
Endirekt 14 27 4
TOPLAM 170 14 284
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201
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 98 66 164
Endirekt 3 27 30
TOPLAM 101 93 194
2010
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 76 29 15
Endirekt 5 18 23
TOPLAM 81 57 138
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HASAR
ISLEMLERI

2014 faaliyet yili icinde gerceklesen hasar tutarimiz 33,433,936 TL olarak

hesaplanmistir.

2014

YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 27,018,513 -2,764,519 24,253,994
ODENEN TAZMINAT 39,334,821 8,851,349 48,186,171
RUCU GELIRLERI -1,293,243 -366,467 -1,659,710
HASAR TAZMINAT TUTARI 65,060,091 5,720,363 70,780,455
IBNR-DEGISIM 1,963,465 -46,300 1,917,165
REASUROR PAYI- MUALLAK -21,130,308 -1,810,101 -22,940,409
REASUROR PAYI- TAZMINAT 12,668,120 -2,780,807 -15,448,927
REASUROR PAYI- IBNR -807,608 -66,740 -874,348
GERCEKLESEN HASARLAR
(Reasuror Payi DUstlmUs olarak) 32,417,520 1,016,415 33,433,936

2013

YURTICI iHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 644,291 2,332,287 2,976,578
ODENEN TAZMINAT 21,465,027 4,199,076 25,664,103
RUCU GELIRLERI -1,046,500 -195,165 -1,241,665
HASAR TAZMINAT TUTARI 21,062,818 6,336,198 27,399,016
IBNR-DEGISIM -747,026 -157,747 -904,773
REASUROR PAYI- MUALLAK 88,556 29,249 17,805
GERCEKLESEN HASARLAR
(Reasurér Pay1 DustImus olarak) 20,404,348 6,207,700 26,612,048
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2012
YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 1,863,855 1,977,164 -113,309
ODENEN TAZMINAT 12,224,391 5,314,957 17,539,348
RUCU GELIRLERI -205,871 -150,371 -356,242
HASAR TAZMINAT TUTARI 13,882,375 3,187,421 17,069,797
IBNR-DEGISIM 1,736,719 719,218 2,455,936
REASUROR PAYI- MUALLAK 15,018 34,710 49,728
GERCEKLESEN HASARLAR
(ReasUrdr Payi Dustlmis olarak) 15,634,112 3,941,349 19,575,461
201N
YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 6,148,686 3,611,836 9,760,522
ODENEN TAZMINAT 2,824,209 1,631,135 4,455,344
RUCU GELIRLERI -800,288 -420,388 -1,220,676
HASAR TAZMINAT TUTARI 8,172,607 4,822,583 12,995,190
IBNR-DEGISIM 1,553,763 -1,018,599 -2,572,362
REASUROR PAYI- MUALLAK 183,333 129,414 312,747
GERCEKLESEN HASARLAR
(ReasUror Payi DUsulmis olarak) 6,802,177 3,933,398 10,735,575
2010
IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM -2,834,656 148,651 -2,686,005
ODENEN TAZMINAT 5,538,969 2,175,868 7,714,837
RUCU GELIRLERI -3,735,679 -150,723 -3,886,402
HASAR TAZMINAT TUTARI -1,031,366 2,173,796 1,142,430
IBNR-DEGISIM 457,938 527,290 985,228
REASUROR PAYI- MUALLAK 1,252,773 272,757 1,525,530
REASUROR PAYI-ODENEN -911,312 -614,218 -1,525,530
GERCEKLESEN HASARLAR
(Reasuror Payi DUstlmUs olarak) -231,967 2,359,625 2,127,658
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HASAR
ISLEMLERI

Bu tutar, yil icinde gelen hasar tutarina, 6denen tazminat tutarinin eklenmesi, riicu
gelirinin distlmesi sonucu elde edilmektedir. D6nem sonu itibariyle hesaplanan
IBNR tutari ise hasar tazminat tutarina eklenerek toplam gerceklesen hasar tutarina
ulasiimistir

2014 yili hasar tazminat tutarinin %91,9’ unu yurtici alicilar, %8.1'ini ise yurtdisi alicilar

olusturmaktadir. Toplam gerceklesen hasar tutarinin yil icinde kazanilmis primler
tutarina orani %80’dir.

2014 faaliyet yili icin alinan hasarlarin, 6denen ve 31.12.2014 tarihi itibariyle ayrilan
muallak hasar karsiliklari toplaminin, sektdrel dadilimi dikkate alindiginda, ilk sirayi
%24.42’lik pay ile metal sektdri almistir. ikinci sirada %16.16’1ik pay ile tekstil Grinleri
sektdri yer almaktadrr.

S6zkonusu tutarlardan, 2014 yili icinde gerceklesen Rlcu ve Sovtaj gelirleri
ddstlmemistir.

2014 2013 2012 20Mm 2010
SEKTOREL DAGILIM TUTAR  PAY (%) TUTAR PAY (%) TUTAR PAY (%) TUTAR PAY (%) TUTAR PAY(%)
Metal drainleri 21,935,578 24.42 8,293,664 19.3 6,356,745 19.9 5,075,372 26.6 264,635 46
Tekstil aranleri 14,515,549 16.16 6,846,681 15.9 5,016,272 15.7 2,665,510 14 1,598,060 275
Elektrik ve elektronik 10,455,170 1.64 5,792,788 13.5 5,713,530 17.9 2,587,751 13.6 899,886 15.5
tuketim mallari
Tarim ve deniz Uranleri 9,586,169 10.67 3,785,598 8.8 762,073 24 1,195 0 1,195,121 20.6
Kimyasal Grtin sektort 8,720,509 9.71 4,092,794 9.5 1,563,599 4.9 1,517,604 8 496,171 8.5
Kaucguk ve islenmis plastik 5,624,598 6.26 5,195,018 12 2,606,768 8.2 1,544,325 8.1 40,658 0.7
aranleri
Petrol ve petrol Grlnleri 4,619,392 5.14 319,600 0.7 229,513 0.7 64,443 0.3 0 0
Motorlu ara¢ ve 3,734,991 416 220,21 0.5 239,121 0.7 48,764 0.3 325,330 5.6
aksesuarlari
Ambalaj Sektoru 2,556,546 2.85 2,437,213 57 2,214,944 6.9 2,554,596 13.4 55,847 1
Bilgisayar urtnleri 2,375,381 2.64 1,729,989 4 4,328,746 13.5 1,459,153 76 1,199 0
insaat ve yapi malzemeleri 1,736,915 1.93 3,292,477 7.6 1,335,733 4.2 638,993 3.3 881,097 15.2
Diger 1,043,777 116 92,196 0.2 516,161 1.6 395,990 21 0 0
Mekanik arac/gerec 989,086 110 112,336 0.3 336,573 11 3,907 0 0 0
Gida Sektoru 593,487 0.66 0 0 0 0 0 0 0 0
Cam ve seramik Urunleri 498,834 0.56 301,503 0.7 166,910 0.5 264,885 14 39,229 0.7
Mobilya sektorl 372,537 0.41 296,421 0.7 315,814 1 209,954 11 0 0
ilac ve kozmetik sektori 273,848 0.30 0 0 137,650 0.4 8,838 0 0 0
Lojistik sektoru 187,782 0.21 150,832 0.4 28,241 0. 22,091 0.1 0 0
Kagit sektoru 583 0.00 103,889 0.2 116,418 0.4 24,408 0. 16,353 0.3
TOPLAM HASAR 89,820,734 100 43,063,208 100 31,984,812 100 19,087,778 100 5,813,586 100

TAZMINAT TUTARI
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YATIRIM GELIRLERI

VE GIDERLERI

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

Sirketimiz teknik karsiliklara karsilik gelen finansal varliklarini piyasa sartlarinda en iyi

sekilde degerlendirmis, 1.43 milyon TL finansal yatirimlardan gelir elde etmistir.

2014 2013 2012 20M 2010
Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 1,433,450 1,339,500 1,824,849 1,685,733 1,008,569
Kambiyo gelirleri 11,093,990 9,915,068 3,131,303 7,043,379 2,399,996
Toplam yatirim gelirleri 12,527,440 11,254,568 4,956,152 8,729,112 3,408,565

2014 2013 2012 201 2010
Yatirim yénetim giderleri 0 0 0 542 207
Hayat DisI Teknik Bélimune Aktarilan Yatirim Gelirleri 571,348 400,265 568,152 954,730 364,085
Tlrev Grdnler sonucu olusan zararlar 60,664 53,293 44,307 54,754 145124
Kambiyo giderleri 10,855,923 3,063,398 3,889,900 3,828,412 2,583,853
Amortisman giderleri 267,71 160,757 170,241 153,527 109,287
Toplam yatirim giderleri 11,755,646 3,677,713 4,672,600 4,991,965 3,202,556

=
FAALIYET
- -

GIDERLERI

2014 2013 2012 20M 2010
Personele iliskin giderler 8,012,379 6,686,233 5,135,059 3,287,849 2,821,716
Komisyon giderleri 4,837,572 3,078,067 2,707,277 1,862,655 1,899,675
Diger Cesitli Giderler 3,124,735 822,315 272,749 451,156 571,705
Danismanlik giderleri 2,203,019 2,654,993 1,268,545 679,199 344,275
Reastrans komisyonlari 1,673,646 1,668,820 1,644,450 2,082,998 2,415,296
Kira ve aidat giderleri 1,109,026 830,102 541,010 612,998 634,509
Bilgi islem Giderleri 1,072,590 2,851,669 942,065 14,317 85,340
Tanitim ve halkla iliskiler giderleri 483,359 635,293 349,485 190,766 -
Ulasim Giderleri 420,517 721,714 582,918 286,260 240,524
Vergi, resim ve harclar 202,222 193,389 192,924 305,261 265,225
Avukat, mahkeme ve noter gideri 112,976 113,675 81,966 215,718 180,906
Matbu evrak ve biro giderleri 79,568 183,710 164,415 27977 -
Egitim ve seminer gideri 72,337 15,396 52,789 23,761 -
Genel merkeze aktarilan giderler 0 0 0 - 349,922
Faaliyet giderleri 23,403,946 20,455,376 13,935,652 10,140,915 9,809,093
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ILISKILI KURULUSLARLA

FAALIYETLER

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6éz konusu olan sermaye
grubu %99.99 pay ile Natixis SA binyesindeki Compagnie Francaise d’Assurance pour
le Commerce Extérieur SA ve bunlarin bagh oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve
bagl ortakliklari bu finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Cogeri 567,249 255,449
Coface Russia (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar) 34,994 36,430
Coface Nederland (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar) 10,947 11,937
Coface Austria (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar) 539 -
Coface SA 149,266 -
Diger 14,788 18,476
Diger iliskili taraflardan alacaklar 773,783 322,292
Personele verilen avanslar 98,159 79,909
Personele verilen avanslar 98,159 79,909

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA 9,639,094 -
(Reasurans Sirketlerine Borglar)

Coface (ReasUrans Sirketlerine Borglar) - 1,188,733
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - HQ Fee 1,794,234 665,834
Coface Nederland (Reasurans Sirketlerine Borclar) 673,440 1,236,745
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri A.S 710,714 264,892
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - IT Cost 635,718 522,899
Coface France - OP Komisyon 583,598 256,370
Coface Uk (Reasurans Sirketlerine Borglar) 39,144 40,732
Cogeri 2,263,002 -
Diger 109,423 83,877
iliskili taraflara borclar (Not 19) 16,448,367 4,260,082
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce 1,673,646 1,668,820
Extérieur SA - Stop Loss Anlasmasi Primi

Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, - Bilgi Edinme Gideri 2,235,442 2,818,116
Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, - Kira, Aidat,Ofis Giderleri 844118 798,218
Coface Romania - Odenen Hasar Masraflari 57,223 145,022
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - 1,603,041 1,345,042
Danismanlik Gideri

Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, - Diger Danismanlik Gideri 588,920 646,145
Coface Deutschland - Odenen Hasar Mastraflari 159,406 -
Coface Service Spa - Odenen Hasar Masraflari 13,635 -
Coface France - Odenen Hasar Mastraflari 71,224 -
Coface France - Odenen Hasar Mastraflari 63,332 -
Diger 429,878 365,331
Faaliyet giderleri 7,839,866 7,786,694

1 Ocak-31 Aralik 2014

1 Ocak-31 Aralik 2013

Coface Nederland - Reaslrans Geliri 3,195,769 134,763

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA- 277,320 123,314

Reasdrans Geliri

Faaliyet gelirleri 277,320 258,077
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YONETIM KURULU UYELERI,
UST YONETIM VE DENETCILER
HAKKINDA BILGI

Yonetim kurulu Gyeleri, hesap dénemi icinde doért defa olmak Uzere toplanmistir.

YONETIM KURULU UYELERI

GOREVLERI

GOREVE
BASLAMA TARIHI

OGRENIM
DURUMLARI

MESLEKI
DENEYIMLERI

ANTONIO MARCHITELLI

Akdeniz ve Afrika Bolgesi
Akdeniz ve Afrika Bolgesi

01.03.2013

Universite- Ekonomi

Coface ltalya

JEAN CHRISTOPHE JOSEPHE

Coface Italya Ticari Mudur

BATLLE Yardimcisi 01.08.2012 Doktor - Sosyoloji- Ekonomi Euler Hermes -Coface Italya
CGS Akdeniz ve Afrika

CINZIA ZAVAGNIN Bolgesi Ticari Direktort 15.04.2013 Universite- Muhasebe Coface ltalya

CARMINE MANDOLA Coface ltaly 09.03.2012 Universite-Hukuk Coface ltalya

BELKIS ALPERGUN Coface Turkiye Genel Mudura 06.10.2006 Universite - isletme Arthur Andersen - Pamukbank

GOREVE OGRENIM MESLEKI

UST YONETIM GOREVLERI BASLAMA TARIHI DURUMLARI DENEYIMLERI
Coface Turkiye

BELGIN TAVIL Genel Mudur Yard. 01.12.2006 Universite - insaat Mh. HSBC Bank
Coface Turkiye

NECIP AHMET EMRE OZER Genel Mudur Yard. 14.11.2007 Universite - isletme Garanti Faktoring
Coface Turkiye

BERNA KESKIN Genel Mudur Yard. 03.05.2007 Universite - isletme DenizBank

GOREVE OGRENIM MESLEKI

DENETCILER GOREVLERI BASLAMA TARIHI DURUMLARI DENEYIMLERI

Maliye Bakanligi-Maliye Teftis

HUSEYIN ERGIN Denetci 06.10.2006 Universite - iktisat Kurulu

CAFER COSKUN AGIRGOL Denetci 06.10.2006 Universite - iktisat Sigma YMM AS.

GOREVE OGRENIM MESLEKI

iC DENETIM GOREVLERI BASLAMA TARIHI DURUMLARI DENEYIMLERI

NiYAZi SUAT OzGUL ic Denetim Boliim Baskani 01.12.2006 Universite - Maliye Pamukbank A.S.-Halk Bankasi A.S.
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INSAN
KAYNAKLARI

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

Musterilerine 97 llkede dogrudan veya ortaklari araciligiyla
ticari alacak sigortasi hizmetleri sunan Coface, 2007’den itibaren
ticari alacak sigortasinin gereklilikleri kapsaminda kendi ticari
alacak sigortasi lisansini alarak Coface Sigorta A.S. unvani ile
faaliyetlerini slrdlrmUstir. Bu sireg icerisinde Coface; kendi
sektdrinde 6ncl olmayi siar edinmis, beceri ve yeteneklerini
(iletisim becerisi, kisisel motivasyon, bilgi paylasimi, takim
calismasina yatkinlik, yenilikcilik, kaynak yonetimi, masteri
odaklilk) gelistirmek icin strekli egitim programlarini takip
etmeye ve uygulamaya hazir, sirket ici ve disi etik degerlere
uygun hareket eden, bireysel ve takim calismasina yatkin
profesyonellerle ¢calismayi insan kaynaklari politikasi olarak
uygulamistir.

Coface Sigorta’nin 2014 yili sonu itibari ile personel sayisi 47°dr.

2014 YILI SONU EGiTiM DAGILIMI (%)

@ YUKSEK LISANS %13

O UNIVERSITE %81

LISE %6

2014 YILI SONU CiNSIiYET DAGILIMI (%)

O ERKEK %43

(O KADIN %57

is BASVURUSU

is basvurulari, Coface Tirkiye internet sitemiz Gzerinden
“Coface’a katihn” baslidi altinda bulunabilecek merve.citmaci@
coface.com adresinden yapilabilmekte ve tim basvurular insan
kaynaklari yetkilileri tarafindan ihtiya¢c duyuldugunda incelenerek
degerlendirilmektedir.

iSE ALIM SURECI

insan Kaynaklari Departmani, musteri odakl, etik degerlere
6nem veren, daima kazanmay! hedefleyen sirketimize; yliksek
nitelikli calisanlarinin bilgi, beceri ve yetkinliklerini gelistirip,
potansiyellerini ortaya c¢ikarip, strekli Gsttin performans
gostermelerini saglayarak, kredi sigortasi sektériinde en ¢ok
tercih edilen sirket olmak ve bu konumu korumak gorevini
yaritmektedir.

PERFORMANS YONETIMIi

Coface Sigorta insan Kaynaklari Departmani, calisanlarinin

egitim ihtiyaclarini ve kariyer planlarini belirlemek amaciyla

yilda bir kez olmak zere Performans Degerlendirme Sistemini
kullanmakla gérevlidir. Bu degerlendirme esaslarini dikkate alarak
calisanlarinin bireysel ve profesyonel gelisimlerini tamamlamalari
icin her tarl0 firsati yaratir. Bu sekilde, Coface’in kredi sigortasi
sektor alaninda Ustdn nitelikli calisanlar icin en ¢ok tercih edilen
sirket olmasini saglamak amac¢lanmaktadir.

EGITIM

Coface Sigorta’nin faaliyet géstermekte oldugu kredi alacak
sigortasl, sektdrel ve kavramsal olarak Glkemizde yeni gelismekte
olan bir faaliyet dalidir. Bu sebepten hareketle, Coface
calisanlarinin sektorel deneyimlerini arttirmak ve gerekli egitimleri
almasini saglamak insan kaynaklari departmaninin sorumlulugu
altindadir. ihtiyaclar dogrultusunda gerek yurt ici gerekse

yurt disi egitim organizasyonlari diizenlenerek yUksek nitelikli
cahisanlarin Ustln performans gostermeleri hedeflenmektedir.
Ayrica, sektdrde yetismis insan sayisini arttirmak ve sosyal
sorumluluk bilinciyle hareket etme amaciyla stajyer uygulamasi
sUrdUrGimektedir.

TERFi UYGULAMALARI

insan Kaynaklari Politikasini, terfiler ile kariyer planlamasi
yapmak ve calisanlari ile uzun vadeli isbirligini sGrdirmek
olarak tanimlayan Coface Sigorta, Performans Degderlendirme
sonuclarina gore terfi uygulamalarini titizlikle yGritmektedir.
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COFACE SIGORTA’NIN
SEKTORDEKI KONUMU

2014 yilinda da Coface Sigorta pazar lideri olmanin sorumluluklariyla hareket ediyor.

Coface Sigorta, elde ettigi %49.9’luk pazar payi ile sektor liderligini 2014 yilinda da
pazari blyUterek strdirdd. Sirketimiz istanbul genel merkezinde faaliyet gdstermekte
olup, irtibat blrosu veya bdlge mudurligid bulunmamaktadir,

EULER HERMES %37.8

ATRADIUS %12.2

DIGER %0.1

COFACE %49.9
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IC DENETIM

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

FAALIYETLERINE AIT BILGILER

Coface Sigorta A.S. ic Denetim Balimi ve I¢ sistemler
organizasyon yapisi, kadro durumu ve 2014 yili calismalarina
iliskin bilgiler asagida belirtildigi gibidir.

iC DENETiIM ORGANIZASYON YAPISI

ic Sistemler faaliyetleri

Coface Sigorta A.S. de, ic Denetim, i¢c Kontrol ve Risk Yénetimi
faaliyetlerini kapsayan ° ic Sistemler © organizasyon yapisi, kadro
durumu ve 2014 yili calismalarina iliskin bilgiler asagdida belirtildigi
gibi olup, Yonetim kurulumuzun 24.09.2013 tarih, 2013-5 sayil
karart ile Sn. Carmine MANDOL i¢ sistemlerden sorumlu, Yonetim
kurulu Uyesi olarak goérevlendirilmistir.

ic Denetim Faaliyetleri

ic denetim balimimiz sirket organizasyon yapisi icinde
dogrudan yodnetim kuruluna bagdli olarak ¢alismakta olup, bélim
yoneticisi ( N. Suat OZGUL) ve Rapor yénetmeni (Umran ONUR
) olmak Gzere (2) kisilik kadrosu ile calismalarini sGrdirmektedir.
ic denetim bdlimuanin kadrosunda yil icinde degisiklik olmamistir.

Sirket blnyesindeki Risk ydnetimi ve ic Kontrol faaliyetleri
dogrudan Genel Mudur tarafindan sevk ve idare edilmektedir.

Sirket binyesindeki ic Kontrol faaliyetleri; ic Kontrol ve Uyum
Balumu yéneticisi (CCO) Sn. Yagmur PINHAS tarafindan, Risk
yonetim faaliyetleri ise, Risk Yénetimi Koordinatoérligunin (COO)
sorumlulugunda olmak Uzere, Bltce Raporlama ve risk yonetimi
baskanligi ile birlikte yuratilmektedir.

I - IC DENETIM 2014 YILI GALISMALARI

ic Denetim Balim{’ niin amaclarr;

- Sirket Faaliyetlerinin yasalara, Sigortacilik mevzuatina
uygunlugunu denetlemek

- Muhasebe kayitlari ile finansal raporlarin dogrulugu ve
guvenilirligini incelemek

- Ic kontrol ve Risk yénetimi birim uygulamalarinin yeterlik ve
etkinligini degerlendirmek

- Operasyonel islemlerin, politika ve standartlarimiza
uygunlugunun denetlenmesi

- Yénetim Kurulu ile Resmi makamlara yapilan raporlamalarin
dogrulugunu kontrol etmek

ic denetim bdlimanin 2014 yili calismalari 3 ana baslik altinda
yaratdlmastar.

I - FAALIYET VE SUREGC DENETIMLERI

« [K Departman Denetimi ( 28.11.2014)

* Gecici isci s6zlesmeleri inceleme raporu(22.12.2014 )

* Personel Avans hesaplari inceleme raporu ( 20.11.2014)

* Gider Analizi( 7.7.2014)

* Risk Yonetimi Raporu (6.6.2014)

* BCP Test Raporu (18.6.2014)

* Hasar inceleme raporu -Erenler Kablo( 19.8.2014)

* Rlcu alacagi inceleme raporu - Isik Plastik( 11.4.2014)

Il- UYUM DENETIMLERI
* Gider Muhasebesi ( 28.3.2014)
» Kurumsal Yénetim Uyum Raporu (30.5.2014)

Ill - DANISMANLIK VE DESTEK HiZMETLER:

Destek Hizmetler kapsaminda, Diger bdélimlere verilen
Danismanlik, egitim, strec¢ yazilim ve glncellemeleri ile APKO
komite calismalari yapiimaktadir.

2014 yilinda gercgeklestirilen Danismanlik ve Destek hizmetleri
asadida belirtildigi gibidir.

a) POLITIKA VE PROSEDUR YAZIMLARI :
Danismanlik/ Destek hizmetleri kapsaminda asagdida belirtilen
politikalar hazirlanarak yénetim kurulumuz onayina sunulmustur.

* Gider Politikas! ( 5.2.2014)

» Seyahat Harcama ydnetmeligi ( 6.2.2014 )

+ DRA istisna uygulama esaslari ( 3.2.2014 )

* Personel avans ve ihtiyac Kredisi prosedirl (7.11.2014)
* Hasar 6deme onayi slre¢ prosedirl (3.12.2014 )

b) YENIDEN YAPILANDIRMA CALISMALARI :

Sirketimizde infoline ve Hasar baltmlerinin is strecleri 6 ay
sUreyle gbzden gecirilerek, gorev tanimlari ve is akislari ile

calisma prosedurleri yazil hale getirilmis ve 6ngérilen yeni
organizasyon yapisl, onay icin yonetime sunulmustur.

Bu kapsamda yapilan calismalar asagdida belirtildigi gibidir.

HASAR TAHSILAT YONETiMi REORGANIZASYON CALISMASI
* Alacak yonetimi organizasyon raporu (20.2.2014 )

» Hasar & Alacak Yonetimi b6lim organizasyonu (15.8.2014)

* H&A Yon. Bolim Baskani Gorev tanimi (16.7.2014)

* Alacak Tahsil Yonetmeni Gorev tanimi (16.7.2014)

* Hasar Yonetmeni gorev tanimi (12.11.2014)

iNFOLINE HiZMETLERi REORGANIZASYONU

« infoline Y&netimi Boltim Organizasyonu (15.9.2014)
« info & Hasar Direktdrd Gorev tanimi (18.12.2014)

« infoline b&lim baskani gérev tanimi (16.9.2014 )

« [stihbarat birim Yén. Gérev tanimi (23.9.2014 )

* Risk Analisti Gérev tanimi (12.11.2014 )

* Piyasa arastirma uzmani gorev tanimi (15.12.2014 )

* Piyasa analisti gbrev tanimi ( 23.9.2014 )

* Raporlama gorevlisi Gérev tanimi (12.11.2014 )
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|C DENETIM
FAALIYETLERINE AIT BILGILER

iK YONETIMI
« [K Yonetimi Goérev Tanimi (4.12.2014)

¢) SIRKET iCi EGITIM DESTEKLERI :

Sirketimizde diizenlenen oryantasyon egitimlerine destek
verilerek, Sirketimizin Vizyon ve Misyonu, Kurumsal Degerlerimiz,
is Kurallarimiz, Etik ilkelerimiz ve Kara Para mevzuati hakkinda
yeni ise baslayan personelimiz bilgilendirilmektedir.

Il - iC KONTROL 2014 YILI CALISMALARI

ic kontrol & Uyum B&Iim, genel midire bagl olarak asagida
belirtilen gdrevleri yerine getirmekte olup, ayrica italya Bélge

ic Kontrol Departman’ I tarafindan planlanan level-2 kontrol ve
uyum raporlamasini yapmaktadir.

ic Kontrol faaliyetlerinin amac ve kapsami asagida belirtildigi

gibidir.

1) Sirketin ic Kontrol kapsamindaki faaliyetlerinin kontrol ve
Raporlanmasi

2) Grup seviyesinde Level-2 kontrol ve uyum raporlamasi

3) Ic Kontrol Faaliyetlerinin Planlanmasi, uygulanmasi ve
Koordinasyonu

4) ic Kontrol Politika ve Usullerinin Gelistirilmesi

5) lletisim Kanallarinin Kontrol{

6) Bilgi Sistemlerinin KontrolU

7) Finansal Raporlama Sisteminin Kontrol(

8) Uyum Kontrolleri

LEVEL-2 KONTROL VE UYUM RAPORLAMASI

Asagida belirtilen kontrol calismalari ic Kontrol& Uyum B&Iimu

tarafindan gerceklestirilerek sonuclari Genel Mudir’e ve italya

Bolge Denetim’ e rapor edilmistir.

¢ Denetim Takip Raporu- Aksiyon Planlari

» Nakit yonetimi & Banka Mutabakatlari (Cash Management &
Bank Reconciliation)

» Faturalama (Invoicing)

+ insan Kaynaklari (HR)

« Uyum Raporlari (COMPLIANCE Rep: Litigation, incident, POA,
KYC, AML,New Product, Regulatory Authorization, Conflict of
Interest)
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¢ Hasar Raporu (Claims Rep)

« Alacak Tahsilatl (Debt Collection)

* So6zlesme Yenileme (Renewals of Contract)

¢ Ticari Teklif (Commercial Offer)

» Portfdy Yatirimlari (Investment Management )

* Hasar Sonras! Analiz (Claims Postmortem Analiz)

* Infoline (EIC Rep- Enhanced Information)

« Odeme Yetkileri (Payment Authorization)

« Turkey ldentity and Entitlement Management

* Operasyonel Risk Haritasi (ORM: Operatinal Risk Mapping )

« |s Sureklilik Plani-Sorumlu Listesi: BCP : Business Continuity
Plan)

o |T Erisim Yetkileri (User Account Management)

» Detailed Expenses- Procurement

* Risk UW (Credit risk Analysis, MSE DRA, Peak risks)

* Solvency Il Rap.

SUREC GELiSTIRME CALISMALARI

Sirketimizdeki is sUrecleri organizasyon yapimizda gerceklesen
degisiklikler dogrultusunda, ic Kontrol & Uyum bdlimi
koordinasyonunda revize edilerek glincellenmistir.

Il - RiSK YONETIMI

Sirketimizin temel stratejisi ; Risk yonetimi faaliyetlerinin

risk odakl bir yaklasimla ve konuyla ilgili mevzuat ile kabul
goren ilke, esas ve standartlar cercevesinde ,bagdimsiz,tarafsiz
,amaca yonelik, verimli ve etkin bir bicimde ve 6zenle planlanip
yaratdlmesi ve yonetilmesidir

Bu stratejinin gerceklesebilmesi icin; Risk Yonetimi, ydnetim
kurulu tarafindan onaylanan polilitikalar ¢cercevesinde Ust ydnetim
tarafindan yarattlmektedir.

Sirketimizdeki ic sistemler organizasyonuna gére ,Risk
yénetiminden sorumlu bdélim , Raporlama ve Risk Yonetim
Balumu olup,calismalarini bagl oldugu Risk koordinatéri (GMY/
CO0) kanaliyla, Genel Midiire ve Coface Grup merkeziile italya
bolgeye (MEDAF) raporlamaktadir.

Bu kapsamda yapilan calismalar haftalik olarak , sirket
Ust ydnetimine APKO toplantilari ile , Risk koordinatéri
tarafindan raporlanmakta olup, sirketin maruz kaldigi risklerin
degerlendirilmesi yapilarak riskten korunmasi saglanmaktadir.

MALI DURUM, KARLILIK
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VE TAZMINAT ODEME GUCUNE
ILISKiN DEGERLENDIRME

Sirketimiz 2014 yilini, pazarin hizla bly(diga bir ortamda basarili
bir sekilde neticelendirmistir. 2014 yilinda gdsterilen performans,
sirketimizin gecmis dénemlerde karsilastigi olumsuz sonuglarin
etkilerinden blyuk bir élciide arindigini gdstermektedir.

Prim Gretimi 6nceki yila gére %21 oraninda bir artis gdstermis
olup bu artisa paralel bir sekilde teknik gelirler de dnceki yila
gore %23 artmistir. Gerceklesen tazminatlarda gorilen %26
oranindaki ve bunun sonucu olarak teknik giderlerde ortaya ¢ikan
%2 oranindaki artisin etkisi ile sirketimiz 2014 yilini -4.1 milyon

TL negatif teknik bdlim dengesi ile kapatmistir. Teknik bdltim
dengesinin negatif olarak gerceklesmesinin en dnemli sebebi
6denen tazminatlarin bir 6nceki yila gore yliksek bir oranda
artmis olmasidir.

2014 yili icinde 31.1 milyon TL (6nceki yil 24.4 milyon TL)

net tazminat ddemesi yapilmistir. Devreden muallak hasarlar ve
reasUror paylari da dikkate alindiginda 2014 yilinda gerceklesen
net hasar tutari 33.4 milyon TL seviyesinde olmustur. S6z konusu
tutar, teknik giderlerin %60’in1 olusturmaktadir. Gerceklesen
tazminat tutarindaki ciddi artisin etkisi ile faaliyet giderlerinin
payini da %41.8’e kadar ylUkseltmistir. (dnceki yil %37.3).

Sirketimizin Uretim komisyonlari hari¢ masraflarin teknik giderlere
orani, prim Uretimindeki artisa ragmen faaliyet giderlerinin
artmasindan dolay! %33 seviyesine ylkselmistir. (dnceki yil %31).

2014 yilinda gerceklesen hasarlardaki ve dolayisiyla teknik
giderlerdeki artis ile yatirim gelirlerindeki azalisin etkisiyle
sirketimiz 2014 yilini 5.31 milyon TL net dénem zarari (6nceki

yil 4.5 milyon TL net dénem zarari) ile kapatmistir. S6z konusu
zararda, gecen sene ile karsilastirildiginda teknik giderlerin teknik
gelirlere gbre daha fazla artmis olmasinin yaninda piyasalarda
yasanan déviz kuru dalgalanmalarindan etkilenen kambiyo
karlarinin énemli bir 6lctide azalmasi belirleyici olmustur.

2014 sonu itibariyla sirketimizin net isletme sermayesi (bloke
varliklar dahil) %21.18 oraninda azalarak 15.6 milyon TL seviyesine
inmistir. Kisa vadeli yikumlaliklerin artmasiyla birlikte nakit

oran %78.73 (6nceki yiIl %83.39) seviyesine, cari oran ise %128.90
(6nceki yil %145.24) seviyesine dismastir. 2014 yil sonu itibariyla
toplam yUktmlaltkler toplam varliklarin %81.80’ine (6nceki yil
%89.52) dismastdr.

Sirketimizin sermaye yeterliligi hesabi sonucu da 2014 yili sonu
itibariyle negatif olarak sonuclanmistir (-10.4 milyon TL).

27/



RISK TURLERI ITIBARIYLE UYGULANAN
RISK YONETIMI POLITIKALARINA

ILISKIN BILGILER

Risk yonetimi sisteminin amaci, sirketimizin gelecekteki nakit
akimlarinin ihtiva ettidi risk ve getiri yapisini, buna bagli olarak
faaliyetlerin niteligini ve dlzeyini izlemeye, kontrol altinda
tutmaya ve gerektiginde degistirmeye yonelik olarak belirlenen
politikalar, uygulama usulleri ve limitler vasitasiyla, maruz kalinan
risklerin tanimlanmasini, 6lctlmesini, izlenmesini ve kontrol
edilmesini saglamaktir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
politikalar ¢ergcevesinde iist yonetim

tarafindan yUrattlmektedir. Bu amacla, sirket yénetimi, diger
birimleri ile yakin isbirligi kurarak, maruz kaldidi risklerin tespit
edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini saglamaktadir.

Sirketimiz, faaliyetleri ile ilgili, istenmeyen ve beklenmedik
olaylarin olasi etkilerini kabul edilebilir seviyeye indirmek
amaciyla, yarirlikteki mevzuata gére hazirlanmis Riziko Kabul
Yonetmeligi cercevesinde hareket etmektedir.

Risk yénetimi, sigortalanacak degerlerdeki fiziksel risklerin
tespitinin yani sira, hasar sonrasi olusabilecek sorumluluk
risklerinin tespitinde de etkin olarak faaliyet gdstermelidir.
Sirketimiz bunun icin, uygun fiyatlandirma yontemleri kullanarak,
teknik kayiplarin olusmasini engellemeye odaklanir.

Sirketimizin nihai amaca yonelik temel stratejisi; risk yonetimi
faaliyetlerinin risk odakli bir yaklasimla ve konuyla ilgili mevzuat
ile kabul géren ilke, esas ve standartlar cercevesinde; bagdimsiz,
tarafsiz, amaca yonelik, verimli ve etkin bir bicimde ve 6zenle
planlanip yaratilmesi ve yénetilmesidir.

Azami Sorumluluk:
Sirketimizin, sigortali firma bazinda alabilecedi azami sorumluluk,
Kredi Sigortasi Genel Sartlar’'na gore belirlenmektedir.

Bu sartlara gore firma bazinda, sirketimizin Gstlenebilecegi
azami risk diizeyi ise, Coface Globalliance - 6zel s6zlesmeleri ile
belirlenmekte olup, aksi sézlesme ile tespit edilmedikce; azami
tazminat tutari hic¢ bir sekilde en blyuk alici limitinden daha
distk olmamak kaydiyla bir sigorta doénemi icinde 6édenen
primin 30 katini asamaz.
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Risk Limitleri :

Sirketimizin faaliyet konularini gerceklestirmek Uizere
Ustlenebilecedi risk limitleri, ana hissedari Coface S.A.
blnyesindeki kredi tahsis ve hasar bélimler tarafindan belirlenir.

Bu limitler, sirketimizin alabilecedi risk dlizeyine, faaliyetlerine,
UrUnlerinin ve hizmetlerinin blyUkligi ve karmasikhidina uygun
olarak, sirket ve birim bazinda Coface S.A. tarafindan tespit ve
teblig edilerek gerektiginde yeni limit tespitleri ile revize edilir.
Buna gore 2014 vyilinda sirketimizin Ustlenebilecedi risk limitleri
her bir policede, alici bazinda 10 milyon EUR ile sinirli olup, kredi
tahsis biriminde goérevli personelin kullanacadi risk limitleri de
bu limitle sinirli olmak kaydiyla birim yoneticisi ve yetkilileri
bazinda tespit edilmekte ve ilgili personele yazili olarak teblig
edilmektedir.

Risk ¢esitleri
Sirketimizin etkilendigi risk gruplari ve bunlara iliskin risk yonetimi
politikalari asagida ac¢iklandigi gibidir.

1. Sigortalama Riski
2. Finansal Riskler
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski (YP riski - Faiz orani riski - Diger fiyat riski )
3. Operasyonel Riskler
4. Uyumsuzluk Riskleri
5. Sermaye Riski
6. Kara Para Riski
7.Reaslrans Riski
8.Katastrofik Riskler

1- Sigortalama Riski

Sirketimizin muUsteri portféy(, sigorta policeleri, gecmis hasar
istatistikleri, gelecek yil gerceklestirilmesi distntlen is hacmi,
6zkaynak yapisi ve mevcut piyasa kosullari dikkate alinarak
saklama paylari ve satin alinacak trete kosullari Ust ydnetim
tarafindan belirlenmektedir.

Sirketimizin temel politikasi, mevcut riskleri en uygun fiyatla
kabul etmek ve teminat altina aldigi riskleri reasirans anlasmalari
yoluyla baska sirketlere devretmektir.

Reaslrrans anlasmalari kapsaminda bulunmayan, trete kosullari
ve kapasitelerini asan ya da sirketin trete dengesini bozabilecek
riskler, yurtici ve yurtdisi ihtiyari reastirans destedi kullanilarak
teminat altina alinmaktadir.
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2- Finansal Risk Politikalan
Sirketimiz, faaliyetlerinden dolayi cesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Bu riskler, kredi riski, likidite riski ve piyasa (faiz orani riski, doviz
kuru riski ve diger fiyat riski) riskidir.

2.1. Kredi Riski Politikasi

Kredi riski, sirkete borc¢lu olan sigortalilar, acenteler, reasirorler,

araci sirketler,

koasurans sirketleri ve sair taraflarin yakdmlaltklerini kismen ya
da tamamen yerine

getirmemelerinden dolayi sirketin zarara ugrama ihtimalini ifade
eder.

Kredi riskinin etkin yonetimi icin sorunlarin erken teshisi ve
tanimlanmasi esastir.

Sigortalilarin menfaatleri ancak saglam bir mali yapiyla
korunabilecedi icin sigortalilardan ve acentelerden prim alacak
tahsilatini kisa stirede gerceklestirebilmek icin, sirketimiz
blnyesindeki strec¢ ve yetki limitleri glincel tutulmaktadir. Elde
edilen her tirlQ bilgi, karar alma, izleme, raporlama, denetleme
slrecleri dahilinde ivedilikle dikkate alinir.

2.2. Piyasa Riski Politikasi

Piyasa Riski, finansal piyasalarda faiz oranlarinda, hisse senedi
fiyatlarinda, déviz kurlarinda ve diger degerlerde gdzlemlenen
degisimlerin, sigorta sirketinin alacaklarini ve bor¢larini farkl
sekilde etkilemeleri riskidir.

Bu risk, alacaklarin tahsiliyle, yiktmlultklerin yerine getirilmesi
arasinda gecen zamandan kaynaklanabilmektedir.

Sirketin maruz kaldidi piyasa riskinin, mevzuatin 6ngérdigu
sinirlarda ve sirketin risk istahina uygun olmasi birincil

onceliktir. Bu amacla, sirketimizin nakit akisi ginlik ve ayhk
olarak takip edilmekte, vade uyumsuzluklari ve yabanci para
pozisyonlari bilanco Gzerinden takip edilerek aktif-pasif yonetimi
yapilimaktadir.

Sirketimizin nakit akisinda énemli bir paya sahip olan ve belli
bir tutari asan hasar 6demeleri Hasar Takip B&lUmd tarafindan
dikkatle incelenmekte, hasarlar en kisa strede tazmin edilmek
suretiyle enflasyonun hasar maliyetlerini ylkseltmesinin énline
gecilmeye calisiimaktadir.

2.2.1. Yabanci para riski, déviz kurlarinda meydana gelen
degisimler nedeniyle bir finansal aracin piyasa degderinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. S6z
konusu yabanci para kur riski, déviz pozisyonunun stirekli analiz
edilmesi ile takip edilmektedir.

2.2.2. Faiz orani riski, oranlarinda meydana gelen degisimler
nedeniyle bir finansal aracin piyasa veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Sirketimiz, bilancosunda
faize duyarli varlik ve yakimltlik tasimamaktadir.

2.2.3. Likidite Riski, hasar olustugu zaman, sirketin likit
varliklarinin, olusan hasarin tazmininde yetersiz kalmasi riskidir.
Bu maksatla ayrilan kaynaklar bir taraftan tazminat 6demelerinde
gecikmeye yol acmayacak vadelerde degerlendirilirken, 6te
yandan maksimum getiri saglayacak sekilde agdirlikl olarak repo
ve mevduatta degerlendirilmektedir.

3- Operasyonel Risk Politikasi

Operasyonel risk, 6rgltlenme, is akisi, yetersiz ya da islemeyen i¢
sUrecleri, teknoloji, insan gica, kisinin isini dizgln yapmamasi,
idari hatalar, talihsiz olaylar, gorevi kdtlye kullanma, kaza ve
dolandiricilik, sistemsel ya da dis etkenler, mevzuat, ydnetim ve
faaliyet ortami cercevesinde olusabilecek, sirketi maddi ve/veya
itibari kayba ugratabilecek, mutlak sigortalama, kredi ve piyasa
riski disinda kalan her tarli risk olarak tanimlanmaktadir.

Bu amacla,

* COLOR PROJECT kapsaminda tiim Coface sirketlerinde
uygulanan Operasyonel Risk Haritalari ¢ikarilarak sirketimizdeki
operasyonel riskler tespit edilmistir.

* Tespit edilen risklerin ydnetim ve kontroll bu proje kapsaminda
gelistirilen Level 2 programina uygun olarak yiritidlmektedir.

« Sirket genelinde gerceklestirilen butin islemler, prosedrler
halinde, yazili ve glincel olarak tanimlanmis olup, yetki ve
sorumluluklar belirlenerek, iletisim kanallari vasitasiyla da
calisanlarin sirket hakkinda alinan stratejik kararlar hakkinda
bilgilendirilmesi saglanmaktadir.
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4- Uyumsuzluk Riski

Mevzuata aykiriliktan kaynaklanan, hukuki ve cezai yaptirim
riskleri, idari riskler ile kurallari ihlal etmekten kaynaklanan yUksek
derecede mali kayiplar ve itibar riski olarak tanimlanabilir.

Uyumsuzluk Riskleri asagidaki nedenlerden kaynaklanabilir:
* Yonerge veya mevzuata aykirilk,

» Mesleki ve etik is kurallarina uyumsuzluk

* Sirket aleyhine ac¢iimis dava ve takipler

Tum Coface sirketlerinde, calismalarin 6ncelikle yerel yasal
mevzuatlara ve Coface standartlari ile etik kurallarina uygun
olarak yapilmasi esastir. Uyumsuzluk risklerinin takip ve yénetimi
Coface - CLCD’nin 25.07.2008 tarihli ydnergesi dogrultusunda
izlenmektedir.

5- Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermaye yonetimindeki amaci, sirket icin gerekli

6z sermaye tutarinin, Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine iliskin
Yénetmelik hikamlerine uygun olmasini, grubun gelir getiren
bir isletme olarak devamlilidini saglamak, hissedar ve kurumsal
ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak icin en verimli sermaye yapisinin strekliligini
saglamaktir.

Bunun icin sirketimiz sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve
Reasulrans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olculmesine ve Degerlendirilmesine iliskin ydnetmelige gére
Olctlerek gerekli sermaye ihtiyacl yasal mevzuata ve sirket
amaclarina uygun olarak tesis edilmektedir.
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6- Kara Para ile Miicadele Politikasi

Bu politikalarin temel amaci; sirketin sundugu sigortacilik
hizmetinden sug gelirlerinin aklanmasi veya terérin finansmani
amaciyla yararlaniimasi ile ilgili olarak maruz kalinan risklerin
tanimlanmasi, derecelendirilmesi, izlenmesi, degerlendirilmesi ve
azaltilmasini saglamaktir.

Nihai amacin gerceklestirilmesi, musteri ve islemlerin, yasal
mevzuata tam uyumlu ve etkin olarak izlenmesi ve kontrol altinda
tutulmasi yollari ile saglanir.

Sirketimizin sundugu sigortacilik hizmetinden suc¢ gelirlerinin
aklanmasi veya terériin finansmani amaciyla yararlaniimasi ya
da sirketin 5549 sayili Suc Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi
Hakkinda Kanun ve ilgili yonetmelik ve tebliglerle getirilen
yUkUmlalUklere tam olarak uyamamasi gibi nedenlerle maruz
kalinan risklere yonelik olarak merkezden yUrGtilen tanimlama,
6lcme, izleme, kontrol ve raporlama faaliyetleri politikanin genel
kapsamini olusturur.

7- Reasiirans Riski

Sirketimiz risklerini Coface SA ( Fitch Raiting AA-, Moody’s
A2) ile yaptidi “Stop-Loss”, “Quota-Share” ve “Excess of Loss”
reasUrans anlasmalari ile koruma altina almaktadir.

8- Katastrofik Riskler

Sirket ayrica kontrol( altinda olmayan, gerceklesme ihtimali
distk ancak etkisi buyUk katastrofik riskler (deprem, sel,
yanginlar, vs) ile yerel / global krizler nedeniyle maruz kalacagi
risklerin yénetiminde BCP - is Streklilik Plani ve TRANCPARENCY
- Kriz Eylem Plani dogrultusunda uygulamalar gelistirmektedir.

YONETIM KURULU
TOPLANTILARINA ILISKIN BILGILER

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

Sirketimizin Yonetim Kurulu, 2014 yili boyunca eksiksiz 4 toplanti yapmistir.

1- Bu toplantilarin ilki 03.02.2014 tarihinde gerceklesmis olup, bagimsiz denetim kurulusu belirlenmistir.

2 - 2014 yili icinde yapilan 2.toplantida 2013 Audit raporu degerlendirilerek onaylandi. 2013 sermaye yeterliligi sonucu ve
Haziran 2014 tahminleri analiz edildi.

3 - 2014 yilricinde yapilan 3. toplantida 2013 yili Olagan Genel Kurulu kararlari alinmistir.

4 - 2014 yili icinde yapilan 4. Toplantida ic sistemlerle ilgili kararlar alinarak 2015 bitce parametreleri tartisildi.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ile dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yirirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gdre hazirlanmasi
ve dUrUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan
6nemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirdst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
sigortacilik mevzuati geregi yurUrlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere ve Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercedi dogru ve dirlst bir bicimde yansitip yansitmadidi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yarttilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili badimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz

denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Gzere 6nemli yanlislik icerip icermedigdine dair risk degerlendirmesini
de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri gdz énlinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda goéris vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir btdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorlis:

Gortustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregdi yarirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlari (bkz. 2 no’lu dipnot) ¢ercevesinde dogru ve dirUst bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus:

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bir baska denetim sirketi tarafindan
yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim sirketi 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 28 Subat 2014 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goras bildirmistir.



Deloitte

Dikkat ¢ekilen hususlar:

Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmeligin
9’uncu maddesinin T'inci fikrasinda dengeleme karsilidi “takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere ek teminatlar da dahil olmak tGzere tim branslarda verilen kredi
ve deprem teminatlari icin ayrilan karsiliktir” seklinde tanimlanmis olup, altinci fikrasinda ise kullanim esaslari “depremin meydana
gelmesi veya kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik zarar gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari icin ayrilan
karsiliklar tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrore isabet eden miktarlar ile s6zlesmede
belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez” seklinde hikme baglanmistir. 30 Haziran
2014 itibariyle sirket, teknik zararda oldugundan, 31 Aralik 2013 itibariyle 16,756,920 TL tutarindaki Dengeleme Karsihgdini 11,325,402
TL tutarindaki gecmis yil zararlarini telafi etmek ve cari yil icerisindeki 5,431,518 TL tutarindaki kredi ve deprem teminatlari icin ayrilan
karsiliklarini 6demek icin kullanmistir.

Hazine Miistesarligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” uyarinca 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda, dipnot 4.2’de sunuldugu gibi, gerekli 6zsermaye tutari 27,697,278 TL olarak belirlenmistir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yukarida adi gecen yonetmelik uyarinca Sirket 6zsermayesi 17,238,648 TL olup, yonetmelik uyarinca
hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin altindadir. Sirket yonetim kurulunun 15 Nisan 2014 tarihli karariyla sermaye yeterliligi ile ilgili
Bolge CFO’su ve Coface Sigorta A.S.’nin CFO’sunun olasi ¢c6zim icin calismalarina karar verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi dérdincu fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddéneminde
defter tutma dlzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402 nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Sehsuvaroglu SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
istanbul, 13 Mart 2015
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2014 TARIHi iITIBARIYLA SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler cercevesinde yUrirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara
iliskin aciklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yoénetmelik” hikimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 13 Mart 2015

/r"
@@v
Belkis Alpergun Necip Ahmet Emre Ozer Orhun Emre CELIK
Yénetim Kurulu Uyesi Genel Mudur Yardimcisi Aktler
Genel Mudar
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1- Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Uc Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari
6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar
7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger DisUklagu Karsihgr (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

3- Reasdurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve ReasUrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihdi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan SUpheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- SlUpheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsihgi (-)

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri
3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
3- Ertelenmis Vergi Varliklar

4- is Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari
7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihgi (-)

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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12
12
12

12,45

45

9,969

42,475,772

210

27,583,539
(5,636,612)
1,303,840

773,783

1,912,219
42,590
90,648

731,678
95,642
98,159

4,621

36,468,132

270

25,208,782
(4,825,025)
4,129,574

322,292

1,746,687
196,424
78,897

61,816
79,909

COFACE SiGORTA ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-) =
3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar -
4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) -
5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihidi (-) -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sipheli Alacaklar =
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-) -

1- Ortaklardan Alacaklar -
2- Istiraklerden Alacaklar -
3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar -
4- Musterek Yonetime Tabi Tesebbdislerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar =
6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar -
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) -
8- lliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar -
9- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar Karsihgi (-) -

1- Finansal Kiralama Alacaklari -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar -
4- Diger Cesitli Alacaklar =
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) -
6- Supheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsihgi (-) -

1- Bagli Menkul Kiymetler -
2- Istirakler -
3- stirakler Sermaye Taahhtleri (-) =
4- Bagh Ortakliklar -
5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhutleri (-) -
6- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbsler -
7- MUsterek Yonetime Tabi TesebbuUsler Sermaye Taahhutleri (-) -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar -
9- Diger Finansal Varliklar -
10- Finansal Varliklar Deger Dusuklagu Karsihgr (-) -

1- Yatirrm Amacli Gayrimenkuller -
2- Yatirm Amacl Gayrimenkuller Deger DusUkluga Karsiligi (-)

3- Kullanim Amach Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar 6 657,115
6- Motorlu Tasitlar ;

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 18,325
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar 6 (477,097)
10- Maddi Varliklara liskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

1- Haklar -
2- Serefiye -
3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler -
4- Ozel Maliyet

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis Itfalar (-)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

956,469
(563,181)

00|00

1- Ertelenmis Uretim Giderleri -
2- Gelir Tahakkuklari -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler -

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari -
2- Doviz Hesaplari -
3- Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar =
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar -
5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21 1,877,711
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-) -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsihgi (-) o

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

643,830

(394,050)

629,808
(389,066)

3,713,444

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1- Kredi Kuruluslarina Borclar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikariimis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukamlulukler) 19,20

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar 19
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasdlrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borg¢lar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borclar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borclar 19,45

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerien iliskin SGK’ya Borclar

3- Diger Cesitli Borclar 19
4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17
3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Tazminat Karsihgr - Net 17

5- Ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19

3- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yakumlalukler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimltliikler

5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yuktumlulik Karsiliklari

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yukumlulkleri (-)
7- Diger Vergi ve Benzeri Yakamlaluk Karsihklari

1- Kidem Tazminati Karsiligi
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsihgi
3- Maliyet Giderleri Karsiligi 23

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10,19
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi YUkimlGgu
2- Sayim ve TesellUm Fazlaliklari
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yakamlaltkler

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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24,93

748,817

16,448,367

147,775

12,481,096

20,594,130

413,237
96,800

933,598

24,870

544,224

1,043
4,260,082

165,701

18,912,381

18,237,728

604,351
81,943

173,559

708,644

21,390

COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

1- Kredi Kuruluslarina Borclar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
4- Cikarilmis Tahviller

5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Ihrac Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukuimllukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

2- ReasUrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borg¢lar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borg¢lar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- MUsterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar
5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borclar
3- Diger Cesitli Borclar

4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net

3- Matematik Karsiliklar - Net

4- Muallak Tazminat Karsihgi - Net

5- [kramiye ve indirimler Karsiligi - Net

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17

1- Odenecek Diger Yukumlultkler

2- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger
Yakumlalukler

3- Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari

1- Kidem Tazminati Karsiligi 23
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsihgi

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yukimluluga
2- Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

589,097

4,130,437

237,048

16,756,920

136,570
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1- (Nominal) Sermaye

2- Odenmemis Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

5- Tescili Beklenen Sermaye

1- Hisse Senedi ihrac Primleri

2- Hisse Senedi Iptal Karlari

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari
4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

2- Statu Yedekleri

3- Olaganustl Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi

6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmis Yillar Karlari

1- Gecmis Yillar Zararlari

1- Donem Net Kari

2- Dénem Net Zarar (-)

3- Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari

15 18,400,000
15 22,332
(5,314,121)

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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18,400,000

(7178,293)

(4147,09)

COFACE SIGORTA ANONIM SIiRKETI

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1- Kazanilmis Primler (ReasUrér Payi Dustlmus Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reaslror Payi DUstImus Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reasurére Devredilen Primler

1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim
Distlmus Olarak)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasirdr Payi

1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsiliginda SGK Payi

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastrdr Payi ve Devreden Kisim DistIimus
Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastiror Payi

2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri

3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payi Dustlmis Olarak)

3.1- Brut Diger Teknik Gelirler

3.2- Brut Diger Teknik Gelirlerde Reastrér Payi

4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri

1- Gerceklesen Tazminatlar (Reastror Payi DUstlmus Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirér Payi Dustlmis Olarak)

1.11- Brit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasrér Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden Kisim Distims
Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi

1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastror Payi

2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reastirdér Payi ve Devreden Kisim Distlms
Olarak)

2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiligi

2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiror Payi

3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Distlmis Olarak)
4- Faaliyet Giderleri

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim Dustlmus Olarak)
5.1- Matematik Karsihklar

5.2- Matematik Karsiliklarda Reasurér Payi

6- Diger Teknik Giderler

6.1- Brit Diger Teknik Giderler

6.2- Brut Diger Teknik Giderlerde Reaslror Payi

1- Kazanilmis Primler (Reasurdr Payi Dustlmas Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reastrdr payi Dustlmus Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reasurore Devredilen Primler

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasirdr Payi ve Devreden Kisim
Dusulmus Olarak)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reaslror Payi

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUrér Payi ve Devreden Kisim DUstImus
Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsilhiginda Reastiror Payi

2- Hayat Bransi Yatirim Geliri

3- Yatirimlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastrér Payi DUstlmis Olarak)

41- Brut Diger Teknik Gelirler

4.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi

5- Tahakkuk Eden Rucu Gelirleri

41,720,883

17 35,878,696

17 59,316,218
10,17 (23,437,522)
17,29 5,842,187
17 (2,341,909)
10,17 8,184,096
573,399

9,540,135

9,540,135

17 (33,433,935)
17,29 (31,077,533)
17 (46,526,460)
10,17 15,448,927
17,29 (2,356,402)
17 (26,171,159)
10,17 23,814,757
29 1,301,082
32 (23,403,946)
(358,126)

(358,126)

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

36,812,742
46,716,233
48,923,770
(2,207,537)

(9,903,491)

(9,853,890)

400,265
4,457,438
4,457,438

328,149

(26,612,048)
(24,422,438)
(24,422,438)

(2,189,610)

(2,071,805)
17,805

(5,405,689)
(20,455,376)
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA BILANCO

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1- Gergceklesen Hasarlar (Reasrér Payi Distlmus Olarak)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirdr Payi Distlmis Olarak)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasrér Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reaslror Payi ve Devreden
Kisim DUstImus Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reaslror Payi

2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim (Reaslrér Payi ve
Devreden Kisim Distlmus Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi
2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reas(rér Payi

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve Devreden
Kisim DustImus Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karsiligi
3.1.1- AktUeryal Matematik Karsilik

3.1.2- Kar Payi Karsiligi (Yatirim Riski Police Sahipleribe Ait Policeler icin
Ayrilan Kars.)

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda ReasUrér Payi
3.2.1- AktlUeryal Matematik Karsiliklar ReasUror Payi

3.2.2- Kar Payi Karsiligi Reasurrdr Payi (Yatirim Riski Polige Sahipleribe Ait
Policeler icin Ayrilan Kars.)

4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim
Dustlmis Olarak)

5- Faaliyet Giderleri
6- Yatinim Giderleri
7- Yatirmlardaki Gerceklesmemis Zararlar

8- Teknik Olmayan Bélime Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deder Azalis Giderleri
3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

a4) lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

GELIR TABLOSU

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler 42
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi

4- Kambiyo Karlari 4.2
5- Istiraklerden Gelirler

6- Bagli Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirmlar

10- Hayat Teknik BélimUnden Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Yatirnm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil
2- Yatirimlar Deger Azalislari
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar

4- Hayat Disi Teknik Bolumune Aktarilan Yatirim Gelirleri

5- Turev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2
6- Kambiyo Zararlari 4.2
7- Amortisman Giderleri 6,8

8- Diger Yatirim Giderleri

1- Karsiliklar Hesabi 47
2- Reeskont Hesabi 47
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi

4- Enflasyon Dlzeltmesi Hesabl

5- Ertelenmis Vergi Varligi Geliri 35
6- Ertelenmis Vergi Yukimluluga Gideri 35
7- Diger Gelir ve Karlar

8- Diger Gider ve Zararlar

9- Onceki Yil Gelir ve Karlari

10- Onceki Yil Gider ve Zararlari

1- Dénem Kari ve Zarari
2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumlultuk Karsiliklari 35
3- Dénem Net Kar veya Zarari

4- Enflasyon Dlzeltme Hesabl

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

1,433,450

11,093,990

(571,348)
(60,664)
(10,855,923)
(267,71)

(163,369)
(361,048)

(1,835,733)
33,459

317,307
(13,976)

(5,314,121)

(5,314,121)

1,339,500

9,915,068

(400,265)
(53,293)
(3,063,398)
(160,757)

2741
(167,569)

1,543,939

21,614

(124,522)

(3,886,828)
(260,218)
(4,14709)
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
2. ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi
5. ReasUrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi

6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi

7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit

8. Faiz 6demeleri

9. Gelir vergisi 6demeleri

10. Diger nakit girisleri

11. Diger nakit cikislari

12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

1. Maddi varliklarin satisi
2. Maddi varliklarin iktisabi
3. Mali varlik iktisabi

4. Mali varliklarin satisi

5. Alinan faizler

6. Alinan temettiler

7. Diger nakit girisleri

8. Diger nakit c¢ikislari

9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

1. Hisse senedi ihraci

2. Kredilerle ilgili nakit girisleri

3. Finansal kiralama borg¢lari 6demeleri
4. Odenen temettiler

5. Diger nakit girisleri

6. Diger nakit cikislari

7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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6,8

81,321,363
2,825,734
(90,451,929)

(6,304,829)
(4,630,474)
(173,559)
18,060,485
(8,074,910)
(1,123,287)

650
(42,159)

1,433,450

11,093,990
(9,979,513)
2,506,418

53,987,120

(55,865,173)
(2,277,804)

(4,155,857)
(509,293)
20,566,195
(20,771,658)
(4,870,613)

(408,868)
1,333,585
9,915,067

(2,358,387)
8,481,397

COFACE SiGORTA ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AiT OZSERMAYE DEGIiSIiM TABLOSU

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

COFACE 2014 FAALIYET RAPORU
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D - Varliklarda Deger Artisi

E - Yabanci Para Cevrim Farklari

11,325,402

1,325,402

F - Diger Kazang ve Kayiplar (*)

G - Enflasyon Duzeltme Farklari
H - Net Dénem Kari/(Zarart)

| - Yedeklere Aktarilan Tutar

(5,314,121)

(5,314,121)

i- Dagitilan Temetti

J- Onceki Dénem Karinin Transferi

4,147,109
(4,14709)

13,108,211

(5,314,121)

22,332

18,400,000

Il -D6nem Sonu Bakiyesi - 31 Aralik 2014

lisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1Genel bilgiler

1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu
olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA blnyesindeki Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SAdir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi (veya eger kayith biironun oldugu
yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, 2006 yilinda Tarkiye’de tescil edilmis olup, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiktmlerine gbre kurulmus Anonim Sirket
statUstndedir. Sirket Blylkdere Cad. Yapi Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent/istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu
Coface Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”) 6 Ekim 2006 tarihinde kurulmus olup, 2007 yilinin Ocak ayinda T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarligrndan (“Hazine MUstesarligi”) alinan ruhsat ile kredi sigortasi bransinda faaliyet gdstermeye baslamistir.

Sirket’in baslica kurulus amaci, her tarli kredi sigortaciligi bransinda faaliyet gdstermek icin mali ve ticari faaliyetlerde bulunmaktir.
Sirket, ana sdzlesmesi geregdi yurticinde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tirlG kredi sigortasi,
koastlrans, reaslrans ve retrosesyon sdzlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tarld islemleri gerceklestirebilir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Eyltl 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik
Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak Hazine Mustesarlidi tarafindan yayimlanan diger ydnetmelik ve dlizenlemeler cercevesinde
ylritmekte olup; yukarida Not 1.3’te bahsedilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini stirdirmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Sirket, 5 acente ve 24 broker (31 Aralik 2013: 6 acente ve 13 broker) ile calismaktadir.

1.5 Kategorileri itibariyla donem igcinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

Ust kademe yoneticiler 4 3

Diger personel 43 40

1.6 Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Ucretler 1,348,691 1,095,150
ikramiyeler 246,698 109,409
Yol, yemek, yakacak yardimlari 26,147 17,648
Diger 6denen faydalar 67,380 38,908
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COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midr, genel koordinatér, genel muddr
yardimcilari gibi Ust yéneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1,688,916 TL'dir (31 Aralik 2013:
1,261,115 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis,
disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Mistesarlidi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili
“Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin
Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

Buna gore, Sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen gelirler, teknik
olmayan bélimden teknik boélime aktariimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi
ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2’de daha detayl anlatildigi izere 31 Aralik 2014

tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanmamistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama déneminden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani . Coface Sigorta Anonim Sirketi
Sirket’in Genel MUdarlagi’nin Adresi : Blyikdere Cad. Yapi Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent - istanbul
Sirket’in elektronik site adresi . www.coface.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki raporlama déneminden sonra herhangi bir degisiklik olmamistir.

1.10 Raporlama déoneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylara iliskin aciklamalar Not 46 - Raporlama ddéneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar notunda
sunulmustur.

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazirlik esaslarn

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi Hazine Mustesarlidi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reastrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hiktUmleri geregince yirirlikte bulunan dizenlemeler
cercevesinde Tlrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve Hazine Mistesarligi
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger ydnetmelik, aciklama ve genelgelere (timi “Raporlama
Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) (Kasim 2017de TMSK kapatilmis ve gorevleri Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu’na devredilmistir.) “Sigorta sézlesmelerine” iliskin 4 numarall Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan
hesap dénemleri icin gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yurirlige girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu’nun sigorta sdézlesmelerine iliskin projesinin ikinci bélimd henliz tamamlanmadigi icin TFRS 4’Gn bu asamada uygulanmayacadi
belirtilmis, bu kapsamda 7 Adgustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yarurlige
giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) ve sonrasinda bu yénetmelige istinaden aciklama ve diizenlemelerin
oldugu bir takim genelge, sektdér duyurulari ile Teknik Karsiliklar Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik yayimlanmistir.
Bu yénetmelik, genelge ve sektdr duyurulari ile getirilen diizenlemelere iliskin uygulanan muhasebe politikalari ileriki bélimlerde her

biri kendi bashgi altinda 6zetlenmistir.
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31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagdl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Hazine Mustesarlidi tarafindan yayimlanan

28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayili “Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin
Genelge” ile dizenlenmistir. Buna gdre; bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin
Hazine Mistesarhidi tarafindan teblig cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nin (Kasim 2017°de TMSK kapatiimis ve goérevleri Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu’na devredilmistir.) ilgili dizenlemeleri ¢cercevesinde yapilmasi gerekli géraimUstir. 31 Aralik 2008 tarih

ve 27097 sayili (4. Mlkerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” yayimlanarak séz konusu tebligde éngdrilen tarihler itibariyla konsolidasyon esaslari
yardrlige konulmustur.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari

Hiperenflasyonist (lkelerde muhasebelestirme

Turkiye’'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 - Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim giiciindeki degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak sekilde
ifade edilmistir. TMS 29, ylksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama tarihindeki 6lcim
biriminden gdsterilmesini ve énceki dénemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gdsterilmesini 6ngérmektedir.

Hazine Mistesarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Ocak 2003 tarihli ve
25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ydrirlide giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§”de (“Seri:
X1 No: 25 Sayili Teblig”) yer alan “YUksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dlzeltilmesi” yazisina istinaden 2005 yili basindan
itibaren finansal tablolarin enflasyona gore dlzeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Sirket 2006 yilinda kuruldugundan finansal tablolar

enflasyona gore dlzeltilmemistir..

Diger muhasebe politikalar
Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun miteakip bdlimlerinde her biri kendi bashgi altinda aciklanmistir.

2.1.3 Gegerli ve raporlama para birimi
ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi
TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degderine yuvarlanarak gosterilmistir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan él¢ciim temeli
Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle kayitlara alinan tlrev finansal araclar haricinde maliyet esasina gbre hazirlanmistir.

2.2 Konsolidasyon
Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla konsolidasyona tabi badl ortaklik veya istiraki bulunmadigindan konsolide finansal tablolar
hazirlanmamistir.

2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bdlumd, Sirket’in faaliyet gdsterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bolUmleri ile yapilan islemlerden dogan hasilat ve
harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet
sonugclari diizenli bir sekilde gdzden gecirilen, performansi 6lcllen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket’in faaliyet
gosterdigi ana codrafi alan Turkiye oldugu icin cografi bolimlere gbre raporlama sunulmamistir. Ayrica Sirket raporlama dénemi sonu
itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bolim olarak takip edilen kredi bransi sigortacilik alaninda faaliyetlerini sirdtrdigu icin faaliyet
alani boélimlerine goére de raporlama sunulmamistir.
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2.4 Yabanci para karsiliklari

islemler, Sirket’in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikamluldkler,
raporlama dénemindeki kurlardan TL’ye ¢evrilmis ve ¢cevrim sonucu olusan ¢cevrim farklari finansal tablolarda kambiyo karlari ve
kambiyo zararlari hesaplarina yansitiimistir.

2.5 Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, TMS 16 - Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca maliyet degerleriyle kayitlara
yansitilmaktadir. Maddi duran varliklar, varsa deger dastklGgu icin ayrilan karsiliklar dastldikten sonra kalan degerleri ile kayitlara

yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net
defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirilmektedir.

Muhasebe tahminlerinde, cari déneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde dnemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.
Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri Gzerinden maddi varliklarin faydal émdarleri esas alinarak dogrusal amortisman

yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali &murleri esas alinarak tahmin edilen amortisman dénemleri asagida
belirtilmistir:

Demirbas ve tesisatlar 5 20
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 3-5 33-20

2.6 Yatirirm amagli gayrimenkuller
Sirket’in yatirim amacl elinde bulundurdugu gayrimenkult bulunmamaktadir.

2.7 Maddi olmayan duran varliklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklari yaziim programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varlklar TMS 38 - Maddi Olmayan

Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gzerinden alinmaktadir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylarini, ilgili varliklarin faydal émdrlerine gére dogrusal amortisman yontemini
kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émur olarak éngorilen sireler asagidaki gibidir:

Bilgisayar yazilimlari 3 33
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2.8 Finansal varliklar
Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsilikli
olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amach finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
kredi ve alacaklar olarak dért grupta siniflandirilabilir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket’in alim-satim amacli, satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirdidi
finansal varlklari bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borcluya para, mal

ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tlrev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger
disukligu icin ayrilan karsilik tutari distlerek, faizsiz bir alacak olmasi durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmasi
durumunda ise, etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varliklar; Sirket’in serbest kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, diger nakit ve nakit benzeri
varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi ¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlara yapilan yatirimlar olarak
tanimlanmaktadir. Vadeli mevduatlar etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestiriimektedir.

Kayitlardan ¢ikarma
Finansal varliklar, Sirket bu varliklarin Gzerindeki s6zlesmeye bagh haklardaki kontroll kaybettigi zaman kayitlardan cikarilir. Bu durum
bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.

Finansal varliklarda deger disikligii

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkltgine ugradigina iliskin ortada tarafsiz
gostergelerin bulunup bulunmadidi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili
varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve sdz konusu zarar olayinin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi
sonucunda deger dusdkligine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligine ugradigi varsayilir
ve deger disukligu zarari olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklari distldtkten sonraki net tutarlariyla goésterilmistir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin
tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi halinde alacaklar i¢in tahsil
edilebilecegdi tutara kadar 6zel karsilik ayrilir.

Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degderidir. Makul degerleriyle 6l¢tlen bor¢clanma araglarinin geri
kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile buglnkU degere indirgenmis degerini ifade eder.

Deger dusuklugu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger distkliganun iptal edilmesini nesnel olarak destekliyorsa
s6z konusu deger disuklugi iptal edilir. itfa edilmis maliyet ile 6lcilen finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimis bor¢clanma senetlerindeki deger distkliginin geri ¢cevrimi kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflandiriimis sermaye araclarindan olusan finansal varliklardaki deger distklGginin geri cevrilmesi ise dogrudan
6zkaynaklardan yapilir.
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2.9 Varlhiklarda deger diisiikliigii

Duran varliklarda deger dusdklugu

Sirket, her bilango déneminde varliklarinin deger disdkligine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini
degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varhidin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 - Varliklarda Deger
Dusuklugine iliskin Tarkiye Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin
altinda olmasi durumunda deger distklugu karsihdr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri Not 47’de detayl olarak sunulmustur.

2.10 Tiirev finansal araglar

Tiarev finansal araclar, s6zlesme tarihindeki gercede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestiriimektedir. Tlrev finansal araclar dolayisi ile gerceklesen kazang ve kayip kar zarar
tablosu ile iliskilendirilmektedir.

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borg¢lar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giictine sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi
net tutarlar Gizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlidi ve borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina
sahip olmasi durumlarinda bilancoda net tutarlari Gizerinden gdésterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlarr’nca izin verildigi stirece veya Sirket’in alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu
olusan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri en fazla 3 ay olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yUksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.13 Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile

Natixis SA blnyesindeki Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA’dIr.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Coface SA 18,399,998 99.99 18,399,998 99.99
Diger 2 0.01 2 0.01

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 18,400,000 TL olup, sermaye her biri 1 TL nominal dederdeki 18,399,992 adet
A grubu, 8 adet B grubu olmak Uzere toplam 18,400,000 adet hisseye bdlinmustar.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina bélinmdis olup séz konusu hisseler esit oy hakki ve kar payl hakkina sahiptir.

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari
Yoktur.
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Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim s6zlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina
alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle dnemli bir sigorta riskini
kabullendigi s6zlesmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmis olan butin primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, ddviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan édemeyi yapmayi 6ngdren sézlesmeler yatirim sézlesmeleri olarak
siniflandirilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket’in dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim sézlesmesi olarak siniflandiriimis
sozlesmesi bulunmamaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilim 6zellikleri
Sigorta ve yatinm s6zlesmelerindeki istege bagli katiim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip
olmaya yonelik s6zlesmeye dayalil bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayall toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(ii) Tutar ve zamanlamasi sézlesme geredi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geredi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tirtnin performansing;
(2) ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya gerceklesmemis
yatirim gelirlerine veya
(3) Sozlesme ihrac eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege badli katilim &zelligi olan sigorta veya yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.16 istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri
Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla, istege bagli katilim 6zelligi olmayan yatirim s6ézlesmesi bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yikumldlukler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda olusan
yakamlalukleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal yuktmlulikler, iskonto edilmis degerleriyle gdsterilmektedir. Bir
finansal yukUumliluk 6dendiginde kayitlardan cikarilir.
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2.18 Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirm
tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar
paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yeralan bazi tevkifat oranlari yeniden
belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye’'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri Gizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmistir. Dar
miukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz dniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil icinde 6denen gecici vergiler, o yilin
yillik kurumlar vergisi beyannamesi tGzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tark vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarari
890,628 TL'dir (31 Aralik 2013: Yoktur).

Tarkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandidi ay! takip eden dérdincid ayin 25’inci glind aksamina kadar badli bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi TMS 12 - Gelir Vergilerine iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi uyarinca varliklarin ve yakamlaliklerin
finansal tablolarda go&sterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhhklarin, bilanco
yontemine gdre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borclarin iktisap tarihinde
olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yikamlullkleri, finansal tablolarda, sadece ve sadece Sirket’in cari vergi
varliklarini, cari vergi yukiamlUlikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi ayni vergilendirilebilir
isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net olarak gdsterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 Ginct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtli kazan¢ dagitimi” basligi altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilii Kazanc Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gbre, eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan drin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla érttla bir sekilde
dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtald kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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2.19 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi

Turk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétl davranis disindaki sebeplerden Sirket’le iliskisi kesilen
veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
yukamludir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, htikimet
tarafindan belirlenen 3,541TL (31 Aralik 2013: 3,254 TL) ile sinirlandiriimistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kullanilan aktUeryal tahminler soyledir:

iskonto orani %3.81 %3.77
Beklenen maas/limit artis orani %5.00 %5.00
Tahmin edilen personel devir hizi %7.87 %13.00

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’'nin (“TCMB”) yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

Diger
Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis, calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.20 Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlUltgin bulunmasi, yakimltlagan yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve
yukumlaluk tutarinin gtvenilir bir sekilde 6l¢tlebilmesi durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama
dénemi sonu itibariyla yukimlultgan yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket ydnetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine
gore hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda bugink( degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince gtvenilir
olarak délctilemedigi ve yukimliligan yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukumlaluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin
mabhiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varlklari finansal
tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler
Yazilan primler, yil icinde tanzim edilen policelerin yani sira ge¢cmis yillarda tanzim edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve

reastrorlere devredilen primler disaldikten sonra kalan tutari temsil etmektedir. Yazilan brit primler Gzerinden reastrér firmalara
devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reasirore devredilen primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
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Riicu, sovtaj ve benzeri gelirler

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak hasar karsiligina iliskin hesaplamalarda (dosya muallaklarinda) tahakkuk etmis riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemler tenzil edilememekte olup, bilanconun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda, gelir tablosunda ise
diger teknik gelirler hesabinin altinda muhasebelestirilmektedir. Tahsil edilen ricu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri, gelir tablosunda
O6denen hasarlar hesabi altinda netlestirilerek muhasebelestiriimektedir.

Ricu ve sovtaj alacaginin veya gelirinin tahakkukunun yapilabilmesi icin, halefiyet hakkinin kazaniimasi, tutarin kesin olarak tespit
edilmesi ve donem sonu itibariyle tahsil edilmemis olmasi gerekmektedir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gére halefiyet hakkinin kazaniimasi
icin ise tazminatin 6denmis olmasi gerekmektedir.

Hazine Mustesarligrnin 20 Haziran 2010 tarihli “Ricu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge”si uyarinca, sigorta
sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan
ibraname almis olmalari ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigorta sirketinin teminat limitine
kadar olan rlicu alacaklari tahakkuk ettirilmektedir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat ddemesini takip eden alti ay icerisinde karsi
sigorta sirketinden veya doért ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumumda alacak karsilidi ayrilmaktadir.

Diger yandan, yukarida aciklanan alti ve dort aylik streler icinde bor¢lu sigorta sirketi veya 3. sahislar ile rlicu alacaklarini toplamda
oniki ayr asmayacak sekilde ddeme planina baglayan bir protokol imzalanmasi ya da 6deme icin ¢ek, senet vs. gibi bir belge alinmasi
halinde, bu alacaklardan sigorta sirketleri icin vadesi alti ayi, 3. sahislar icin ise dort ayi asan ve kabul ve tahsil slreci icinde olan
taksitler icin karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Ancak, toplamda 12 ayi asan 6édeme planini iceren bir protokol yapiimasi ya da belge alinmasi halinde 12 ayi1 asan vade veya vadelere
isabet eden alacak tutari icin protokol imzalandigi ya da belge alindidi tarihte karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Ayrica, protokol veya
alinan belgede belirtilen 6deme tarihlerine bakilmaksizin, 8deme planina baglanan alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren
12 aylik stre icinde vadesi gelen taksitlerden herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin tamaminin 6denmemesi
durumunda mevcut veya kalan ve daha 6nce karsilik ayriimamis taksit/alacak tutarlarinin tamami icin karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Hazine Mustesarligrnin 20 Eylil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge”sinde belirtilen 12 aylik sirenin;
Hazine Mistesarligi'nin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi Bransinda Tahsil Edilemeyen Ricu Ve Sovtaj Gelirlerinin Muhasebelestiriimesi Ve
Sorumluluk Branslarinda Muallak Tazminat Karsiliginin Ayriimasi Hususlarinda ilave Aciklamalara iliskin 2011/6 sayili Genelge” ile kredi
bransinin 6zellikli yapisi dikkate alindiginda 36 ay olarak uygulanmasi uygun gortlmustdr. Bununla birlikte, 36 aylik slire cok uzun
oldugundan, bor¢lunun finansal durumunun yakindan takip edilmesi ve gelecekte protokol hiikiimlerine uyamayacadi ihtimali tespit
edildiginde, riskin buyUkligine bagl olarak ihtiyathhk ilkesi geredi karsilik ayrilmasi gerekli goértlmektedir. Sirket’in, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla protokole baglanmis riicu ve sovtaj gelirlerine iliskin alacak karsiligi hesaplamalarinda yukarida belirtilen sire 36 ay olarak
uygulanmistir.

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla brit 5,746,286 TL tutarinda riicu alacagdini esas faaliyetlerden alacaklar ile teknik gelirler
hesaplarinda gostermistir (31 Aralik 2013: 5,292,824 TL). Bu alacak tutarindan yukaridaki srelerde tahsil edilmeyen 5,513,995 TL
tutarindaki rticu alacadi icin rlcu alacak karsiligr ayrilmistir (31 Aralik 2013: 4,702,408 TL) (Not 12).

Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi icin, kismi zarar gdérmus mallarin sigorta bedelinin tamaminin tazmin edilmesi ve sonra bu
mallarin sigorta sirketininin malkiyetine veya feri zilliyetine gecmesi (sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde edilebilecek gelirlerin riicu
alacaklari gibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda, Sirket’in feri zilliyeti altinda bulunan mallarin G¢lncl
bir kisi (gercek/tuzel) aracilidi ile satisinin yapilmasi veya sigortaliya birakiimasi ya da dogrudan sirket tarafinda satisinin yapildidi
durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettiriimesi ve 6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi
gerekmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in tahsil ettigi 1,659,715 TL (31 Aralik 2013: 1,241,665 TL) rlicu ve sovtaj geliri bulunmaktadir.
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Odenen komisyonlar

Sigorta policelerinin Gretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda reastrérlerden alinan
komisyon gelirleri asagida 2.24 nolu dipnotta daha detayli anlatildidi Gzere; ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon
gelirleri hesaplarinda dikkate alinarak policenin 6mri boyunca faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.

Sirket risklerini Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Fransa) ile yaptigi Kotpar, Stop-Loss ve Excess of
Loss reaslirans treteleri vasitasiyla koruma altina almaktadir. Sirket Stop-Loss ve Excess of Loss anlasmalari geredi belirlenen tutari
reastirans komisyonu olarak reastror sirkete ddemektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Etkin faiz, finansal varlik ya da
yukUimlalugtn dmrl stiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir
finansal varlik ya da yukimluligan kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan Ucret ve komisyonlari ve
islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da yukimliltgin iktisap edilmesi, ihrac edilmesi ya da elden
cikariimasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

2.22 Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama islemlerinden borclar
olarak kaydedilmektedir. Bilangcoda varlik ve bor¢ olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun dedgerleri ile kira
6demelerinin buglnki degerlerinden kliclk olani esas alinarak, kiralamadan dogdan finansman maliyetleri, kiralama slresi boyunca sabit
bir faiz orani olusturacak sekilde dénemlere yayiimaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis disus ve varliklardan gelecekte beklenen yarar, varligin defter
degerinden disukse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir dederi ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara,
maddi duran varliklar icin uygulanan esaslara gére amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira sresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.

2.23 Kar payi dagitimi
Rapor tarihi itibariyla sonra 6denecedi ilan edilen kar paylari bulunmamaktadir.

2.24 Kazanilmamis primler karsiligi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurUrltge giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsihgi, yGrUrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi
bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap ddénemlerine sarkan

kismindan olusmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eylal 2010 tarihinden itibaren yurarlige giren teknik
karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmasi sirasinda, gin esasina
gore takip eden déneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada policelerin 6glen 12:00°de baslayip yine 6gdlen 12:00’de sona
erdigi varsaylmistir.

Hazine Mistesarligi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge uyarinca yazilan primler icin aracilara 6denen
komisyonlar ile reastrérlere devredilen primler nedeniyle reasirérlerden alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet
eden kismi, bilan¢oda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet
giderleri hesabi altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir.
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Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca ddvize endeksli sigorta s6zlesmelerine iliskin kazanilmamis primler karsiliginin hesabi sirasinda,
sigorta sdzlesmesinde ayrica bir kur belirtiimemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki TCMB’nin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis
kurlari dikkate alinmaktadir.

Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta Sirketleri yirurlikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya c¢ikabilecek
tazminatlarin, ilgili s6zlesmeler icin ayriimis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini
dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla yuktmladurler. Beklenen hasar prim orani, net gerceklesmis hasarlarin net
kazanilmis prime bolinmesi suretiyle bulunur.

Brans bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in lizerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net kazanilmamis primler
karsihdi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler karsiligi, %95’i asan oranin brit kazanilmamis primler karsihdi
ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar brit devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark ise
reasUror pay! olarak dikkate alinmaktadir.

ilgili test sonucu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in ayirmasi gereken devam eden riskler karsiligi yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

2.25 Muallak hasar ve tazminat karsihigi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap déneminde fiilen 6denmemis
tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin
muallak hasar karsiligr ayrilmaktadir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak hasar karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper,
bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat dosyalarinin tekemmali icin gerekli tim gider paylari
dikkate alinmaktadir. Ancak ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilememektedir.

Hesap dénemlerinden énce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyltl 2010 tarihinden itibaren yararlige giren teknik

karsiliklar konu alan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ve 20 Eylul 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktieryal Zincirleme Merdiven Metoduna
(“AZMM”) lliskin Genelge”si uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile aktlieryal zincirleme
merdiven metodlari kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak kabul
edilmektedir. AZMM hesabinda tahakkuk eden riicu, sovtaj ve benzeri gelirleri, riicu tahsilatlari ile birlikte dikkate alinmaktadir.

Cari hesap dénemi veya daha dnceki hesap dénemlerinde ihbar edilmis olmakla birlikte cari hesap déneminde herhangi bir sebeple
bu dénem muallaklarinda bulunmayan ancak bir sonraki yil yeniden isleme alinan muallak hasara konu dosyalar da ilgili bransin
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri hesaplarina dahil edilmektedir.

Sirket faaliyet gosterdigi tek brans olan kredi bransinda AZMM icerisinde 5 farkli ydntemden biri olan Hasar/Prim ydntemini
kullanmaktadir. Hazine Mistesarligrnin 20 Eyldl 2010 tarihli ve 2010/12 sayili “Aktieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin
Genelge”si uyarinca AZMM hesaplamalari Hasar Prim ydntemine gore yapilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yararlikte
bulunan Stop-Loss reasirans tretesinde belirlenmis %80 Hasar/Prim orani astigindan dolayi ve ayni sekilde yurirlukte bulunan Quota-
Share reaslrans anlasmasinda belirtilen 2014 is yilinda gelen hasarlarin %40 devrinden dolayi, muallak tazminat karsiligi reaslirans payi
23,814,757 TL olarak hesaplanmistir.
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Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca Sirket AZMM’ye istinaden gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak
Hasar/Prim yéntemine gére 2,648,429 TL tutarinda gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsiligi ayirmistir (31 Aralik 2013:
731,264 TL).

17 Haziran 2013 tarihinde 2013/13 “AZMM’ye Esas Dosyalarin Ge¢mise Doniik Olarak Giincellenmesi Hakkinda Sektér Duyurusu”
yayinlanmustir. ilgili duyuruda dava sirecindeki dosyalarla ilgili olarak muallak tazminat karsiligi ayirma esaslarinin degistiriimesinden
dolayr AZMM hesaplamasindaki ge¢mis verilerin olusturdugu serinin bozulmasini ve dolayisiyla yanlis IBNR ayrilmasinin énline
gecilmesi amaciyla 2011/1 sayili genelge ile AZMM hesaplamasinda verilerin geriye déniik gincellenmesine imkan taninmistir.

S6z konusu duyuruya istinaden Sirket bozulan serinin dizeltiimesi amaci ile bir hasar dosyasi icin glincelleme islemi yapmistir. Yapilan
bu glincelleme islemi islemi gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar karsiliginin 130,273 TL artmasina neden olmaktadir.

Hazine Mustesarligrnin 20 Eylil 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge”si uyarinca
AZMM hesaplamalari brit tutarlar Gzerinden yapilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yUrGrlUkte bulunan, Stop-Loss reaslirans
tretesinde belirlenmis %80 Hasar/Prim orani astigidan dolayi, 29,675,281 TL reaslrans pay! hesaplanmistir. Hazine Mistesarligrnin 18
Temmuz 2012 tarih ve 2012/13 sayili sektdér duyurusu uyarinca Test IBNR hesaplama zorunlulugu kaldiriimistir.

2.26 Dengeleme karsihigi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurirlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmelidi ile birlikte sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde
meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem
teminatlari icin dengeleme Kkarsili§i ayirmasi gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabdl
eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bélismesiz reastirans anlasmalari
icin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yUksek
tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir.

Besinci yilin gecmesini muteakiben prim Uretimi rakamina bagdli olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilancoda yer alan karsilik
tutarina gore daha disik cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde gésterilir. Ozsermayeye
aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artirimina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilmektedir.

Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrdre isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan
miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan
baslamak tzere ilk giren ilk cikar yontemine gére dengeleme karsiliklarindan dasaldr.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yuktmlaltkler icerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda
gosterilmistir. Raporlama dénemi sonu itibariyla, 4,130,437 TL (31 Aralik 2013: 16,756,920 TL) tutarinda dengeleme karsihgdi ayrilmistir.
Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagdi Varliklara iliskin Yénetmeligin

9’uncu maddesinin Tinci fikrasinda dengeleme karsilidi “takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uizere ek teminatlar da dahil olmak tzere tim branslarda verilen kredi ve
deprem teminatlari icin ayrilan karsiliktir” seklinde tanimlanmis olup, altinci fikrasinda ise kullanim esaslari “depremin meydana gelmesi
veya kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik zarar gerceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari icin ayrilan karsiliklar
tazminat 6demelerinde kullanilabilir ifadesi yer almaktadir.

2.26 Dengeleme karsihgi

Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrére isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan
miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez”. 2014 yilinda Sirket, teknik zararda oldugundan, 31 Aralik 2013 itibariyla 16,756,920
TL tutarindaki dengeleme karsiligini 11,325,402 TL tutarindaki gecmis yil zararlarini telafi etmek ve cari yil icerisindeki 5,431,518 TL
tutarindaki kredi ve deprem teminatlari icin ayrilan karsiliklarini 6demek icin kullanmistir.
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2.27 ikramiye ve indirimler karsihg
ikramiye ve indirimler karsiligi, cari ddnemde yasayan policelere iliskin olarak sigortaliya miteakip dénemlerde yenilemeye bagli
olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhidinde bulunuldugu takdirde ayrilmasi gereken karsiliktir.

ikramiyeler ve indirimler cari hesap dénemi icinde sigortalinin lehine tahakkuk etmis ve édenmis ya da 6denecek tim tutarlari kapsar.
Bu 6deme sigortalinin ilerideki primlerinden indirim yapilmasi seklinde gerceklestirilir.

Sirket’in, raporlama dénemi sonu itibariyla, cari yilin teknik sonuclarina gére sigortalilar icin ayrilan ikramiye ve indirim tutarlarindan
olusan karsihgi yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

2.28 iliskili taraflar
Finansal tablolar acisindan ortaklar, Ust dlzey yoneticiler ve ydnetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya
kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve misterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.29 Hisse basina kazang/(zarar)

Hisse basina kazanc¢/(zarar) Sirket’in donem net karinin/(zararinin), dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile
hesaplanmistir. Turkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye
artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrac¢ edilmis hisseler olarak
degerlendiriimektedir.

2.30 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama dénemi sonrasi olaylar
(raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve dizeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden
sonra ortaya ¢ikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.31 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleril

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borc¢larin Netlestirilmesil

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalaril

TMS 39 (Degisiklikler) Turev Urlinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligil
TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergilerl

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri2

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatinm Sirketleri
Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hukimler ¢ercevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tim bagl ortakliklarini
gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lcmesi zorunlu olup, finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal bor¢larin netlestirilmesine yénelik kurallar ile ilgili mevcut uygulama konularina
aclklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari ddnemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es
zamanh tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine aciklik getirir.
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TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Ac¢iklamalari

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olcim(” Standardinin bir sonucu olarak deger disuklugine ugramis varliklarin geri kazanilabilir
tutarinin 6lcimdane iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS
36’nin 130 ve 134 Gncld paragraflari degdistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligi
TMS 39'da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya sonlandirilmasinin séz
konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegdine aciklik getirilmistir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler
TFRS Yorum 21, vergi benzeri yukimlUliklerin 6denmesini ortaya ¢cikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet gerceklestiginde,
isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali tutarlar dahil) islem tarihinde
gecerli olan doviz kurundan cevrilir.”

¢) Henliz yarurlage girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentz yUrarlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari hentiz
uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Aracglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu YUrUrlUk Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar 1

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 3, TFRS 13, TMS 401

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin Aciklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Masterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi 2

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
3 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lcim ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim
2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yuktmlaltklerin siniflandiriimasi ve 6lcimu ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yiirirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir. Bu degisiklik KGK
tarafindan heniz yayinlanmamistir.
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TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya G¢lnci kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagh olmalari durumunda hizmet dénemleri ile nasil
iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tir katkilari
hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestiriimesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler
TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarini
getirmektedir.

TFRS 3: Bu degdisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle 6lcilir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bolimlerine uygulanmasinda yénetim tarafindan yapilan degerlendirmelerin
aciklanmasini zorunlu kilar, ve boélim varliklari toplaminin isletme varliklari toplami ile mutabakatinin ancak boélim varliklarinin
raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borg¢larin iskonto edilmeden
Olcilebilmesini degistirmedigine acikhk getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin defter
degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore dizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit ydnetici personel hizmetleri almasi durumunda bu yéneticilere ddenmis veya
6denecek tazminatlarin aciklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2011-2013 Ddnemine iliskin Yillik iyilestirmeler
TFRS 3: Bu degisiklik misterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda misterek anlasma olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3
kapsami disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina acikhk getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkultn yatirim amacli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandiriimasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin A¢iklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayall amortisman
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadidina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdri olan, ve yalnizca maddi
olmayan duran bir varhidin gelir 8lcimU olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir

ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varligin
kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi géristnd de ileri
sUrmastdr. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen
dususlerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecedi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki
ekonomik faydalarda duststn gostergesi olabilecedi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.
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TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden misterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

* TFRS 17°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili tim
muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi ve

* TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri agiklamasini 6ngorar.

TFRS 1de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol acmistir.
Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir

3 Gnemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri
Bu bolimde verilen notlar, sigorta riski (Not 4.1) ve finansal riskin (Not 4.2) yénetimine iliskin verilen aciklamalara ilave olarak
saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihleri itibariyla raporlanan varliklar ve yukimlalUklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin
ve yukumlultklerin a¢iklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecrtibe ve diger faktorler ile
o glnin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler,
yontemin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilere dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlltk tutarlarini etkileyebilecek, bilanco tarihi
itibariyla vukuu muhtemel yukamlaltk ve taahhtleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar
ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Gzerinde en fazla etkisi olan, ®nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan
yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 - Finansal risk yonetimi

Not 10 - Reasurans varliklar

Not 12 - Kredi ve alacaklar reeskontlari ve deger disas karsiliklari
Not 17 - Sigorta yukiamlultkleri ve reastrans varliklari

Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yukimlltkler ve masraf karsiliklari

4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi

4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta sdzlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak olan hasar tutarinin
bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogasi geregi, s6z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.
Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metotlarina ihtimal teorisinin uygulandigi bir police portféylnde, Sirket’in sigorta sézlesmeleriyle ilgili
olarak maruz kaldigi temel risk, 6denen hasar ve tazminatlarin sigortacilik karsiliklarinin kayitl degerlerinin Usttinde gerceklesmesidir.

Sirket police yazma stratejisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gére belirlemektedir.

Sirket s6z konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejisi ve tarafi oldugu reaslrans anlasmalari ile ydnetmektedir.
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Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) dagihmi asagida 6zetlenmistir:

Yurtici kredi riski 770,609,380 1,215,036,351
Yurtdisi ihracat riski 70,576,672 403,922,147

Sirket bunyesinde risk ydnetimi hasar bolimu ve risk komitesi tarafindan yUrattlmektedir. Hasar takibi, hasar bélimine haftalik
olarak hazirladidi hasar raporu vasitasiyla yapilir. Risk komitesi Genel Mdir’an baskanhdinda Finans, Bltge, Ticari B6Iim Genel
Mudir Yardimcisi, Hasar B&IUm Madur(, Infoline Balim Mudird, ic Kontrol Bélim Midiri ve Bitce ve Raporlama Balim Madarid’nin
katihmiyla her hafta Sali giinQ toplanir. Risk komitesinde o haftaya iliskin hasar durumu ve yillar bazinda genel hasar prim orani takip
edilir. Alinmasi gereken tedbirler dosya bazinda takip edilerek karara baglanir. Eger gerekiyorsa ilgili karar Yonetim Kurulu’na sunulur.
Risk komitesi notlari ana ortakligin ilgili bélimlerine de raporlanir.

Sigorta riskini ydnetmede en yaygin ydontem reastrans sdzlesmesi yapmaktir. Fakat reasirans sézlesmesi yoluyla sigorta riskinin
devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yikimluligund ortadan kaldirmamaktadir.

2014 yilina kadar Sirket risklerini Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Fransa) ile yaptigi “Stop-Loss”
reaslrans tretesi vasitasiyla koruma altina almaktaydi. 2014 yilindan itibaren 2014 is yilinda yazilan primlerin %40’ Quota Share
reaslrans tretesi ile Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Fransa)’ya devredilmektedir. Sirket (izerinde
kalan %60 ise Stop-Loss ve Excess of Loss reastirans treteleri ile koruma altina alinmistir.

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA’ya ait son kredi derecelendirme notlari da asagidaki tabloda
gosterilmektedir;

Moody’s A2 Duragan 24 Aralk 2014
Fitch AA- Duragan 20 Mart 2014

4.2 Finansal riskin yénetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asadida belirtilenlerin her biri icin Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini ydnetmek ve dlcmek icin
uyguladigi politika ve proseddrlerini ve amaclarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri géstermektedir. Sirket finansal araclarin
kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

* kredi riski

« likidite riski

* piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tim sorumluluk Yénetim Kurulu’ndadir. Yénetim Kurulu risk ydnetim sisteminin
etkinligini Sirket’in ic denetim departmani araciligiyla yUritmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari; Sirket’in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek,
riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis edilmistir. Risk ydnetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve
sunulan Grtn ve servislerdeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gézden gecirilir. Sirket, egitim ve ydnetim standartlari ve
prosedurleri ile buttn calisanlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anladig, disipline edilmis ve yapici bir kontrol ¢cevresi gelistirmeyi
amaclamaktadir.
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Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin Gzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak yuktmlalUklerini yerine getirememe

olasihgi olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldidi baslica bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

* bankalar

* sigortalilardan prim alacaklari

« aracilardan alacaklar

* reasUrorlerden ddenen hasarlarla ilgili alacaklar
« iliskili taraflardan alacaklar

« diger alacaklar

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Nakit ve nakit benzeri varlklar (Not 14)
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)
iliskili taraflardan alacaklar (Not 12)
Gelir tahakkuklar

Personele verilen avanslar

is avanslari

Diger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Vadesi gelmemis alacaklar 18,146,001
Vadesi 0-30 gln gecikmis alacaklar 2,104,714
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 1,019,801
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar 702,734
Vadesi 181-365 glin gecikmis alacaklar 522,545
Vadesi 1yildan fazla gecikmis alacaklar 522,681
Protestolu rlicu alacak senetleri 122,617
Esas faaliyetlerden kaynaklanan rticu alacaklar(*) 5,746,286

(*) Sirket Hazine Mustesarligrnin 20 Eylil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 sayili Genelge’si uyarinca 5,746,268 TL
(31 Aralik 2013: 5,292,824 TL) tutarindaki riicu alacagini tahakkuk ettirmis ve bu alacaklara iliskin 5,513,995 TL (31 Aralik 2013: 4,702,408

(122,617)

(5,513,995)

42,475,772
23,250,767
773,783
42,590
98,159
95,642
77976

16,710,201
3,432,762
1,344,434
1,526,647
507,198
401,673

122,617

5,292,824

TL) tutarinda alacak karsihdr ayirmis olup, diger teknik gelirler altinda muhasebelestirmistir.
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Dénem basl sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi

Dénem icinde yapilan tahsilatlar

Dénem icinde riicu alacaklari icin ayrilan stpheli alacaklar karsiliklari

Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihdi

Likidite riski

4,825,025 2,227,543
(1,659,715) (1,240,963)
2,471,302 3,838,445
5,636,612 4,825,025

Likidite riski, Sirket’in parasal yuktumlulUklerinden kaynaklanan yakimlullklerini yerine getirmekte glclik yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yénetimi

Sirket likidite riskinden korunmak amaciyla varlk ve yukimliltkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gbzetilmekte, ortaya
cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yakimlilUklerin cari donemde kalan vade dagilimlari:

Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar
Esas faaliyetlerden alacaklar
iliskili taraflardan alacaklar
Verilen avanslar

Diger alacaklar

Yakumlalukler

Finansal borg¢lar

Esas faaliyetlerden borglar

Muallak hasar karsiliklari

Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider tahakkuklari
iliskili taraflara borclar

Odenecek vergi ve benzeri diger yukumltlikler ile
karsiliklari

Diger borclar

42,485,951
23,250,767
773,783
193,801
77976

24,93
748,817
20,594,130
849,1M
16,448,367
510,037

147,779

42,485,951
6,851,291
773,783
193,801
77976

24,193
748,817
5,642,439

16,448,367

147,779

2,394,126 551,151 8,494,199 -

1,539,969 13,411,722
612,063 - - 237,048

510,037 - - -
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak i?ade edilmistir) (Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)
Parasal varlik ve yakimltlUklerin dnceki dénemde kalan vade dagihmlari: Sirket’in cari dénemde maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:
Nakit ve nakit benzeri varliklar (*) 14,032,542 14,154,474 10,716 28,197,732
Nakit ve nakit benzeri varliklar 36,473,023 36,473,023 - - - - Esas faaliyetlerden alacaklar 5,728,930 7,201,959 - 12,930,889
Esas faaliyetlerden alacaklar 24,513,331 10,166,680 4,142,040 4,435508 5,416,928 352,175 iliskili taraflardan alacaklar ; - - -
Gelir Thakkuklar: 196,424 196,424 - - - - Diger Cari Varliklar 3,122,767 1,829,478 17,954 4,970,199
Iliskili taraflardan alacaklar 322,292 322,292 - - - -
Verilen avanslar 141,725 141,725 - - - -
Diger alacaklar 49,991 49,991 - - - -
Esas faaliyetlerden borclar 4,543,508 12,570,852 36,475 17,150,835
iliskili taraflara borclar - 697,848 - 697,848
Muallak hasar karsiliklari 18,312,230 5,249,100 - 23,561,330
Finansal borclar 24,870 24,870 - - - - Diger cesitli borclar 1,341,557 2,005,031 12,318 3,358,906
Esas faaliyetlerden borclar 544,224 544,224 - - - - Toplam yabanci para yakimliliikler 24,197,295 20,522,831 48,793 44,768,919
Muallak hasar karsiliklari 18,237,728 6,632,815 5,501,699 6,103,214 - - Bilanco pozisyonu (1,313,056) 2,663,080 (20,122) 1,329,902
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider tahakkuklari 586,570 - 450,000 - - 136,570 Turev finansal araclar _ 9,026,240 _ 9,026,240
lIskili taraflara borclar 4,261,125 4,261,125 - - - -
Odenecek vergi ve benzeri diger yukumlulikler ile 859,853 - 859,853 - - -
karsiliklari (*) Kasa hesabinda bulunan 9,570 TL karsiliginda yabanci para bulunmaktadir.
Diger borglar 165,701 165,701 - - - -

Sirket’in dnceki dénemde maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

Piyasa riski
Piyasa riski, faiz orani ve doéviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu
finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliiginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin

Nakit ve nakit benzeri varlklar (*) 845,665 2,426,319 - 3,271,984
kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir. -
Esas faaliyetlerden alacaklar 5,382,313 10,551,775 - 15,934,088
Kur riski iliskili taraflardan alacaklar 5,718 25,403 - 31,121
Sirket dovize dayall yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Yabanci para
islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmistir. D&nem sonlarinda,
yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddnem sonu T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlarindan evallasyona tabi
tutularak TL’ye cevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo islemleri kari veya zarari olarak kayitlara yansitiimistir.
Esas faaliyetlerden bor¢lar 204,533 385,893 - 590,426
iliskili taraflara borclar - 1,811,933 - 1,811,933
Muallak hasar Kkarsiliklari 4,712,655 5,679,622 - 10,392,277
Diger cesitli borglar - 11,920 - 11,920
Toplam yabanci para yukamlaltkler 4,917,188 7,889,368 - 12,806,556
Bilanc¢o pozisyonu 1,316,508 5,114,129 - 6,430,637
Tarev finansal araclar 8,400,000 15,825,800 - 24,225,800

(*) Kasa hesabinda toplam 2,534 TL karsiliginda yabanci para bulunmaktadir.
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Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gdsterilmistir. Yabanci para muallak
hasar karsiliklari TCMB efektif satis kurlari, diger bilanco kalemleri ise TCMB déviz alis Gzerinden degerlemeye tabi tutulmuslardir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Bilanco kalemlerinin cevriminde kullanilan déviz kurlari 3.5961 2.3189 2.8207
Muallak hasar karsiliklarinin cevriminde kullanilan déviz kurlari 3.6149 2.323 2.8258
Bilanco kalemlerinin cevriminde kullanilan déviz kurlari 21343 2.9365
Muallak hasar karsiliklarinin cevriminde kullanilan déviz kurlari 2.1381 2.9418

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylzde 10 degder kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren
yillarda 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢) olusacak degisim asagdidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tim diger
degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL'nin ytzde 10 deder kazanmasi durumunda etki ters
yonde olacaktir.

ABD Dolari (131,306) (131,306) 953,381 953,381
Avro 1,168,932 1,168,932 2,047,628 2,047,628
GBP (2,012) (2,012) - -

(*) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deder kaybindan dolayi olusacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercede uygun dederlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani
riskinin ydnetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari icin &nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile
yapilmaktadir. Sirket’in alim-satim veya satiimaya hazir olarak siniflanmis bir finansal varligi ve degisken faizli finansal varlik veya
yukUumlalugu olmadigindan dolayl maruz kalinan bir faiz riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz goétirtll finansal varlik ve yuktmlaltklerinin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

Bankalar mevduati (Not 14) 42,017,811 35,971,935
Ger¢ege uygun deger gosterimi
Finansal arac¢larin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse uygun degerleme yéntemleri

kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket ydnetimi finansal varlik ve yuktumlullklerin makul degerlerinin, kayith degerlerinden énemli 6l¢tide farkl olmadigini tahmin
etmektedir.
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Gergege uygun deger ile dlciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gercede uygun degerleri Gzerinden Olcllerek gdsterilen

finansal araclarin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin &nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak
gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina
dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel
olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1inci Sira; Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fivatlar;

2 nci Sira: Tinci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borc¢lar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 ancd Sira: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gercede uygun degerleri Gzerinden 6l¢tlen finansal yakimlultgu tutar 19,104 (31 Aralik 2013:
23,910 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla gercede uygun degderleri Gzerinden 6lcllen finansal yukimlliklerin gercege
uygun degder siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Diger Finansal Borclar (Yukamlultkler)
Tirev finansal yukamluldkler (Not 20) - 19,104 - 19,104

Diger Finansal Bor¢lar (YUkUumlulikler)
Turev finansal yakamlalukler (Not 20) - 23,910 - 23,910

Sermaye yonetimi

Sirketin baslica sermaye ydnetim politikalari asagida belirtilmistir:

* Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

« Sirket’in strekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

* Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk dizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara yeterli getirinin saglanmasi

Hazine Mustesarlidi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 27,697,278 TL (31 Aralik 2013: 21,464,715 TL) olarak belirlenmistir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yukarida adi gecen Yonetmelik uyarinca Sirket 6zsermayesi 17,238,648 TL olup, yénetmelik uyarinca
hesaplanan gerekli 6zsermaye tutarinin altindadir. Sermayenin arttirilmasina yoénelik calismalar baslatiimistir.
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Finansal varliklardan kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazan¢ ve kayiplar:

Kambiyo karlari 11,093,990
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 1,433,450
Kambiyo zararlari (10,855,923)
Tarev Grdnler sonucunda olusan zararlar (60,664)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kazanc ve kayiplar:  Yoktur  Yoktur

5 Boliim bilgileri

9,915,068
1,339,500

(3,063,398)
(53,293)

Bir bolim, Sirket’in Grtn veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bélumleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Urlin ve hizmetlerin Uretildigi risk

ve faydalarin diger bélumlerden ayirt edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bélim).

Faaliyet alani béliimleri

Sirket raporlamad®nemi itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bdlim olarak takip edilen kredi bransinda faaliyetlerini strdirdiginden

faaliyet alani bélimlerine gbre raporlama sunulmamistir.

Cografi béliimlere gore raporlama
Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bélimlere gbre raporlama sunulmamistir.
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6 Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasindaki maddi duran varlk hareketleri asagidaki gibidir:

Demirbas ve tesisatlar 643,830 23,834 (10,549)
Ozel Maliyetler - 18,325
Demirbas ve tesisatlar 394,050 93,596 (10,549)

1 Ocak - 31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

Demirbas ve tesisatlar 458,192 187,277

Demirbas ve tesisatlar 342,917 51,133

7 Yatinm amagh gayrimenkuller
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in yatirnm amacli gayrimenkull bulunmamaktadir.

(1,639)

657,115
18,325

477,097

643,830

394,050
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8 Maddi olmayan duran varliklar
1 0Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Bilgisayar yazilimlari 629,808 326,661 - - 956,469

Bilgisayar yazilimlari 389,066 174115 -

563,181

1 Ocak - 31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Diger maddi olmayan varliklar 406,579 221,590 - 1,639 406,579

Diger maddi olmayan varliklar 279,442 109,624 - - 389,066

9 istiraklerdeki yatinmlar
Yoktur.

10 Reasiirans varliklar / bor¢lan
Sirket’in sedan isletme sifatiyla mevcut reasiirans anlasmalari geregi reastrans varlklari ve yakimltlUkleri asagidaki tabloda detayli
olarak gosterilmistir:

Muallak tazminat karsiligindaki reasrdr payi (Not 17) 23,814,757 -
Kazanilmamis primler karsiligindaki reasiror payi (Not 17) 8,454,400 270,304

Reastrans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger dustkligi bulunmamaktadir,

Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 2,075,949 21,390
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Sirket’in reaslrans s6zlesmeleri geregdi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazan¢ ve kayiplar asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Doénem icerisinde reastirére devredilen primler (Not 17) (23,437,522) (2,207,537)
Dénem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastrdr payi (Not 17) (270,304) (319,905)
Doénem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reastrdr payt (Not 17) 8,454,400 270,304
Dénem icerisinde reasirdrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 3,052,348 258,077
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 21,390 23,057
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (2,075,949) (21,390)
Odenen Stop-Loss tretesi komisyonlari (Not 32) (1,673,646) (1,668,820)
Donem icerisinde 6¢denen hasarlarda reasiror payl (Not 17) 15,448,927 -
Doénem basi muallak tazminat karsiliginda reasirér payi (Not 17) - (M7,805)
Doénem sonu muallak tazminat karsilidinda reastrorér payi (Not 17) (39,263,684) 117,805

11 Finansal varliklar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim-satim amacl, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak olarak
siniflandirdigi finansal varliklari bulunmamaktadir.

Sirket’in iliskili kuruluslari tarafindan ¢ikarilmis finansal varliklari bulunmamaktadir.

Dénem icerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha dnce ihra¢ edilmis olunup dénem icerisinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil
eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

12 Krediler ve alacaklar

Esas faaliyetleden alacaklar 23,250,767 24,513,331
iliskili taraflardan alacaklar (Not 45) 773,783 322,292
Kisa vadeli alacaklar 24,024,550 24,835,623
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Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

Sigortalilardan alacaklar 21,714,637 18,799,703
Ricu ve sovtaj alacaklari 5,746,286 5,292,824
ReasUrans faaliyetleri sonucu sigorta sirketlerinden alacaklar 1,303,840 4,129,574
Acente, broker ve aracilardan alacaklar = 993,638
Protestolu rlicu alacak senetleri 122,617 122,617
Ricu ve sovtaj alacak karsihdi (Not 4.2) (5,513,996) (4,702,408)
Protestolu ricu alacak senetleri karsiligr (Not 4.2) (122,617) (122,617)

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan stipheli alacak tutarlari
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

¢) Rucu alacak karsiliklari (vadesi gelmis): 5,513,996 TL (31 Aralik 2013: 4,702,408 TL).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45’te detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borclar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye
doénustirme kurlart Not 4.2’de verilmistir.

13 Tiirev finansal araglar

Sirket’in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla vadeli déviz alim satim islem detayi asagidaki gibidir;

23 Aralik 2014 7 Ocak 2015 2.84395 3,200,000 EUR

Tirev finansal araclarin yil icerisinde gercege uygun degeriyle dederlemesi sonucunda ilisikteki finansal tablolara 60,664 TL (31 Aralik
2013: 53,293 TL zarar) tutarinda tirev islemler sonucunda olusan zarar kaydedilmistir.
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Kasa 9,969 4,621 4,621 19,255
Bankalar (Not 4.2) 42,475,772 36,468,132 36,468,132 31,047,773
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 210 270 270 420
Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (11,141,765) (6,530,000) (6,530,000) (4,750,000)
Bankalar reeskontu (57,726) (38,747) (38,747) (32,832)

(™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzeri varliklarda takip edilen, 210 TL (31 Aralik 2013: 270 TL) tutarindaki yurtdisi
cikis har¢ pulu dahil edilmemistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagdidaki gibidir:

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli (Not 4.2) 28,089,283 3,127,408

- vadesiz 116,871 142,042
TL bankalar mevduati

- vadeli (Not 4.2) 13,928,528 32,844,527

- vadesiz 341,090 354,155

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geredi Hazine Mistesarligi lehine bloke olarak tutulan bankalar
mevduatinin tutari 11,141,765 TL'dir (31 Aralik 2013: 6,530,000 TL).

Vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli TL, ABD Dolari ve Avro bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup, toplam 13,888,800 TL
tutarindaki vadeli mevduata uygulanan faiz orani %7.50 - %11.00; toplam 1,045,867 Avro mevduata uygulanan faiz orani %0.05-%0,60,
6,028,480 ABD Dolari mevduata uygulanan faiz orani %1.00°dir (31 Aralik 2013: 32,805,800 TL , %6.71 - %8.59 araliginda; 828,108 ABD
Dolari mevduata uygulanan faiz orani %0.35; 2,299,290 Avro mevduata uygulanan faiz orani %0.20 arali§ginda degismektedir).

15 Ozsermaye
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermayesi 18,400,000 TL (31 Aralik 2013: 18,400,000 TL) olup Sirket’in sermayesi, ihrac
edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 18,400,000 adet (31 Aralik 2013: 18,400,000 adet) hisseden meydana gelmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina bélinmus olup sdz konusu hisseler esit oy hakki ve kar payl hakkina sahiptir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA blinyesindeki
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA'dr.
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Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal
yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi slirece daditilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dénem basindaki yasal yedekler 22,332 22,332

Kardan ve olaganiistl yedeklerden transfer - -

16 Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni
Yoktur.

17 Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

Brit kazanilmamis primler karsihdi 21,524,593 19,182,685
Brut kazanilmamis primler karsiliginda reasiror payr (Not 10) (8,454,400) (270,304)
Tahakkuk eden muallak tazminat karsiligi, brit 41,760,458 17,506,464
Tahakkuk eden muallak tazminat karsilinda reasirér payi (Not 10) (23,814,757) -
Raporlanmayan muallak tazminat karsiligr (Not 2.25) 2,648,429 731,264

Devam eden riskler karsiligi, net - -

Kisa vadeli 33,664,324 37,150,109
Orta ve uzun vadeli 4,130,437 16,756,920
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, sigorta yukamlullkleri ve reasirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Doénem basi kazanilmamis primler karsiligi 19,182,685
Doénem icerisinde yazilan primler 59,316,218
Doénem icerisinde kazanilan primler (56,974,309)
Doénem basi muallak tazminat karsiligi 18,237,728
Dénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve 72,697,619

ddnem basi muallak tazminat karsiligina iliskin
tahminlerdeki degisiklikler

Dénem icinde ddenen hasarlar (46,526,460)

(270,304)
(23,437,522)
15,253,426

(39,263,684)

15,448,927

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, sigorta yukumlullkleri ve reastrans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dénem basi kazanilmamis primler karsiligi 9,328,795
Dénem icerisinde yazilan primler 48,923,770
Doénem igerisinde kazanilan primler (39,069,880)
Doénem basi muallak tazminat karsiligi 16,165,923
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve 26,494,243

ddnem basi muallak tazminat karsiligina iliskin
tahminlerdeki degisiklikler

Doénem icinde ddenen hasarlar (24,422,438)

Hasarlarin gelisimi tablosu

(319,905)
(2,207,537)
2,257,138

(117,805)
117,805

18,912,381
35,878,696
(41,720,883)

18,237,728
33,433,935

(31,077,533)

9,008,890
46,716,233
(36,812,742)

16,048,118
26,612,048

(24,422,438)

Muallak hasar ve tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in ge¢cmis dénemlerdeki hasar gelisim
tecribesidir. Hukuk kararlari veya yasalardaki degisiklikler gibi dis faktdrlerin muallak tazminat karsiligini nasil etkileyecedinin
belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi hilkimlerini kullanmaktadir. Yasal dedisiklikler ve tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi
tahminlerin duyarlilig élcUlebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6édemenin yapildigi zaman arasindaki uzun slren
gecikmeler, raporlama dénemi sonu itibariyla muallak tazminat karsiliginin kesin olarak belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla,
toplam yukumlalUkler, mUteakip yasanan gelismelere badli olarak degisebilmekte ve toplam yukimltliklerin tekrar tahmin edilmesi

sonucu olusan farklar daha sonraki dénemlerde finansal tablolara yansimaktadir.
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Sigorta yakumluluklerin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yikamluldklerini tahmin etmedeki performansini dlcmeye olanak saglamaktadir.
Asagidaki tablolarin Gst kisimlarinda gosterilen rakamlar, hasarlarin meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket’in hasarlarla ilgili toplam
tahminlerinin miteakip yillardaki degisimini géstermektedir. Tablolarin alt kisminda gdsterilen rakamlar ise toplam ytuktmlltklerin,
finansal tablolarda gdsterilen muallak tazminat karsiliklari ile mutabakatini vermektedir.

Hasar yil 25,647,136 4,053,242 15,210,932 15,835,088 8,667,136 3796148 107,374,682
1yil sonra 14,057,837 1,891,542 2,508,674 22,742,412 31,117,361 - 72,317,826
2 yil sonra 13,126,321 17,852,804 2,828,550 27,288,626 - - 61,096,301
3yil sonra 37,714,412 21,208,908 19,697,795 - - - 78,621,115
4 yil sonra 44,737,890 2,803,299 - - - - 47,541,189
5 yil sonra 18,247,503 - - - - - 18,247,503
Doénem sonu finansal tablolarda gdsterilen toplam brit muallak tazminat karsiligi

Hasar yil 31,922,285 25,647,136 4,053,242 15,210,932 15,835,088 8,667,136 101,335,819
1yil sonra 21,132,843 14,057,837 1,891,542 2,508,674 22,742,412 - 62,333,308
2 yil sonra 28,820,047 13,126,321 17,852,804 2,828,550 - - 62,627,722
3yil sonra 27,978,056 37,714,412 21,208,908 - - - 86,901,376
4 yil sonra 5,130,693 44,737,890 - - - - 49,868,583
5 yil sonra 7,497,456 - - - - - 7,497,456
Hasarlarin cari tahmini 7,497,456 44,737,890 21,208,908 2,828,550 22,742,412 8,667,136 107,682,352
Bugline kadar yapilan (6,278,557)  (37464,625) (17,760,869)  (2,368,698)  (19,045,063) (7,258,076) (90,175,888)
toplam 6demeler

Tahakkukuk eden 1,218,899 7,273,265 3,448,039 459,852 3,697,349 1,409,060 17,506,464
muallak tazminatlar

Raporlanmayan - - - - - - 731,264

muallak tazminatlar
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Sirket’in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi dallara gére tesis
edilmis teminat tutarlari

Hayat disi:

Bankalar mevduati (Not 14) 9,232,426 11,199,491 11,199,491 5,882,993 6,538,127 6,538,127

(*)“Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin degerlemesini
duzenleyen 6’nci maddesi uyarinca bankalar hesabi icerisinde gdsterilen 3,950,000 EUR (31 Aralik 2013: 6,530,000 TL) tutarindaki
vadeli mevduat bloke olarak tutulmaktadir.

(**) “Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in teminatlarin tesisi ve serbest
birakilmasini diizenleyen 7 nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri
teminatlarini, sermaye yeterliligi hesaplama dénemlerini takip eden iki ay icerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reaslrans

ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin Yénetmelik” uyarinca sirketler sermaye
yeterliligi tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri olmak Uzere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icinde Hazine Mistesarli§gr’'na gonderirler.

Ertelenmis liretim komisyonlari

Sirket, police Uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi dénemlere sarkan kismini “gelecek aylara ait giderler” hesabi
icerisinde aktiflestirilmektedir. Finansal tablolarda go&sterilen 2,045,457 TL (31 Aralik 2013: 2,022,008 TL) tutarindaki gelecek aylara ait
giderler, 1,912,218 TL (31 Aralik 2013: 1,746,686 TL) tutarinda ertelenmis Uretim komisyonlari, 42,590 TL tutarinda gelir tahakkuklari (31
Aralik 2013: 196,424 TL) ve 90,648 TL tutarinda (31 Aralik 2013: 78,897 TL) diger pesin ddenen giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenmis Gretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

Dénem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 1,746,686 799.572
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32) 5,003,104 4.025.181
Dénem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (4,837,572) (3.078.067)
Bireysel emeklilik s6zlesmeleri
Yoktur.
18 Yatirim anlasmasi yiikiimliiliikleri
Yoktur.
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19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

iliskili taraflara borclar (Not 45) 16,448,367 4,261,125
Esas faaliyetleden borgclar 748,817 859,853
Odenecek vergi ve benzeri yukumlalikler ile karsiliklari 510,037 544,224
Diger borclar (*) 147,779 165,701
Finansal borclar (Not 20) 24,193 24,870
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari (Not 10) 2,075,949 21,390
Kisa vadeli bor¢lar 19,955,142 5,877163

Orta ve uzun vadeli borglar - _

()31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger borclar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler icin yapilacak olan
6demelerden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden borclar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

Sigorta sirketlerine borclar 115,105 -
Acente, broker ve aracilara borg¢lar 597,607 47756
Sigortalilara borclar (Odenmesi kesinlesen hasarlar) 36,105 67,068
Kurumlar vergisi karsihgi - 604,351
Odenecek vergi ve fonlar 413,237 173,559
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 96,800 81,943
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Pesin 6denen gecici vergi 708,192.00
Pesin 6denen stopaj 23,486

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutan
Yoktur.

20 Finansal borglar

86,722

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla toplam 24,193 TL (31 Aralik 2013: 24,870 TL) tutarindaki finansal bor¢lari, 5,098 TL (31 Aralk
2013: 960 TL) tutarinda kurumsal kredi karti borcu ve 19,104 TL (31 Aralik 2013: 23,910 TL) tutarinda tlrev islemler yukimlalUklerinden

olusmaktadir.

21 Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yakamlullklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Dengeleme karsiligi 820,921
Ertelenmis komisyon gelirleri 415,190
Gider tahakkuklari 269,473
Personel prim karsihgi 107,472
izin karsiligi 64,307
Kidem tazminati karsiligi 47,410
Alacak ve borclar reeskontu 140,499
Tlrev degerlemeleri 3,821
Diger 8,618

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren dénem icindeki ertelenmis vergi aktifleri/ (pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak itibariyla acihs bakiyesi 3,713,444
Gelir Tablosu altinda muhasebelestirilen (1,835,733)

3,351,384
190,321
90,000

51,729
27,314
9,800
4,782
(11,886)

2,169,505
1,543,939
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22 Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri
Yoktur.

23 Diger yiikiimliiliikkler ve masraf karsihiklari
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Personel prim karsihgi 537,359 450,000
Kullanilmayan izinler icin ayrilan karsiliklar 321,535 258,644
Dava karsiliklari 74,704 -

Kidem tazminati karsihdinin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Donem basi kidem tazminati karsiligi 136,570 100,713
Faiz maliyeti 5,154 15,523
Hizmet maliyeti 95,324 20,334

24 Net sigorta prim geliri
Net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandiriimistir.

25 Aidat (iicret) gelirleri
Yoktur.
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26 Yatirim gelirleri
Yukarida “Finansal risk yonetimi” notunda (Not 4.2) g&sterilmistir.

27 Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri
Yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gdésterilmistir.

28 Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida “Finansal risk yénetimi” notunda (Not 4.2) gdsterilmistir.

29 Sigorta hak ve talepler

Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasror payi distlmis olarak
Dengeleme karsiligindaki degisim, reastrdr payi distimis olarak
Odenen hasarlar, reastrér pay dustlmus olarak

Muallak tazminatlar karsiliginda degdisim, reastrdr payi distimis olarak

30 Yatirim sozlesmeleri haklan
Yoktur.

31 Zaruri diger giderler

5,842,187
1,301,082
(31,077,533)
(2,356,402)

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida Not 32’de verilmistir.

(9,903,491)
(5,405,689)
(24,422,438)
(2,189,610)
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32 Gider gesitleri 33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait ¢alisanlara saglanan fayda giderlerinin detay! asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

Maas ve Ucretler (4.095.783) (3,292,686)
Calisanlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (8,012,379) (6,686,233) Personel vergi kesintisi (1.738.234) (1,493,024)
Reaslirans komisyonlari (Stop-Loss ve Excess of Loss) (Not 10) (1,673,646) (1,668,820) ikramiye karsilik gideri . (450,000)
Komisyon giderleri (Not 17) (4.837,572) (3.078,067) Sosyal giivenlik primleri isveren payi (603.460) (494,894)
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) (5,003,104) (4,025,181) SSK isci pay! (483155) (427,995)
Ertelenmis Gretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) 165,532 94714 Diger yan haklar (1.091.747) (527,634)
Bilgi islem danismanlik gideri (2,235,442) -
Danismanlik gideri (2,203,019) (2,654,993)
Bilgi islem giderleri (1,072,590) (2,851,669) 34 Finansal maliyetler )
Kira ve aidat gideri (1109,026) (830.102) Dénemin tim 'fina'nsman.gide.rleri yukangla “Einansal risk ydnetimi” notunda (Not 4.2) gdsterilmistir. Uretim maliyetine veya sabit
varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir.
Tanitim ve halkla iliskiler giderleri (483,359) (635,293)
Ulasim giderleri (420,517) (712,714) 35 Gelir vergileri
Vergi, resim ve harclar (202,222) (193,389) Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:
Bilgi edinme giderleri (135,366) -
Haberlesme giderleri (127,919) (141,625)
Departman gideri (126.627) (100,632) Kurumlar vergisi yakimlalagu (260,281)
Avukat, mahkeme ve noter gideri (12,976) (13,675) Hesaplanan kurumiar vergisi karsihg! - (260,281
Temsil ve agirlama giderleri (88,810) (131,977)
Egitim ve seminer gideri (72.337) (15,396) Ertelenmis vergi 1,543,939
Matbu evrak, kirtasiye ve biro giderleri (79,568) (183,710) _
Karsilik giderleri (74.704) ) Indirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 695,691 1,847,608
Diger faaliyet giderleri (335,867) (448,081) Verg.ilendirilebilir gecici farklarin olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan (2,531,424) (303,669)
vergi
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi 6ncesi faaliyet kari/(zarari)
Uzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi
karsiligr arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

Vergi éncesi kar/(zarar) (3,478,139) (5,430,767)
Yasal vergi oranina gdre gelir vergisi karsiligi 695,628 1,086,153
Kanunen kabul edilmeyen giderler (17137) (72,869)
Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan cari yil vergi zararlari/ (cari ddnemde (178,126) 273,121
kullanilan birikmis mali zararlar)

Dengeleme karsiliginin kullaniimast ile ilgili ertelenmis vergi aktifinin iptali (2,265,080) -
Diger (71,018) (2,747)

36 Net kur degisim gelirleri
Yukarida “Finansal risk ydnetimi” notunda (Not 4.2) gdsterilmistir.

37 Hisse basina kazang/(zarar)
Hisse basina zarar Sirket’in 30 Eylul 2014 ve 2013 dénemlerine ait net kar, donemlerin adirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boélinmesi ile hesaplanmistir.

Hesap dénemi itibariyla kazanc/(zarar) (5,314,121) (4,147109)
Adirlik ortalama hisse senedi sayisi 18.4000.000 18.4000.000
Hisse basina kazang/(zarar) (TL) (0.2888) (0.2254)
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38 Hisse basi kar payi
21 Mayis 2014 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda alinan kararla, Sirket’in 2013 yili kari bulunmadigindan kar dagitimi
yapillmamasina karar verilmistir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

40 Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil
Yoktur.

41 Paraya c¢evrilebilir imtiyazh hisse senetleri
Yoktur.

42 Riskler
Normal faaliyetleri icerisinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak Gzere cok sayida hukuki anlasmazliklar,
davalar ve tazminat davalari ile karsi karsiya kalabilir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in davaci oldugu tim davalarin Sirket lehine sonuclanmasi halinde brit olarak 119,903,766 TL (31
Aralik 2013: 77,918,027 TL) riicu tahsilati beklenmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 3,200,000 EUR tutarinda vadeli déviz alim taahhatt bulunmaktadir.

43 Taahhiitler
Sirket’in faaliyetleri geredi hayat disi sigorta branslarinda vermis oldugu teminatlarin detayi Not 17°de verilmistir.

Genel mudurlik kullanimi icin kiralanmis gayrimenkuller ile pazarlama ve satis ekibine tahsis edilen kiralik araclar icin faaliyet kiralamasi
cercevesinde ddenecek asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki gibidir:

1yildan az 333,330 263,284
Bir yildan fazla bes yildan az 237,881 229,963

44 isletme birlesmeleri
Yoktur.

45 iliskili taraflarla islemler

Sirket’in sermayesinde dogdrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA blnyesindeki
Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA ve bunlarin bagh oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh
ortakliklari bu finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

Cogeri

Coface Russia (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar)
Coface Nederland (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar)
Coface Austria (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar)
Coface SA

Diger

Personele verilen avanslar

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Reaslrans
Sirketlerine Borclar)

Coface (Reaslrans Sirketlerine Borglar)

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - HQ Fee
Coface Nederland (Reaslrans Sirketlerine Borglar)

Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri A.S

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - IT Cost
Coface France - OP Komisyon

Coface Uk (ReasUrans Sirketlerine Borglar)

Cogeri

Diger
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567,249
34,994
10,947
539
149,266
14,788

98,159

9,639,094

1,794,234
673,440
710,714
635,718
583,598
39,144
2,263,002
109,423

255,449
36,430
1,937

18,476

79,909

1,188,733
665,834
1,236,745
264,892
522,899
256,370
40,732

83,877
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31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - Stop Loss
Anlasmasi Primi

Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, - Bilgi Edinme Gideri
Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, - Kira, Aidat,Ofis Giderleri
Coface Romania - Odenen Hasar Masraflari

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA - Danismanlik
Gideri

Coface Servis Bilgi Ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, - Diger Danismanlik Gideri
Coface Deutschland - Odenen Hasar Masraflari

Coface Service Spa - Odenen Hasar Masraflari

Coface France - Odenen Hasar Masraflar

Coface France - Odenen Hasar Masraflar

Diger

Coface Nederland - Reaslrans Geliri

Compagnie Francaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA- Reaslirans
Geliri

Faaliyet gelirleri

1,673,646

2,235,442
844,118
57,223
1,603,041

588,920
159,406
113,635
71,224
63,332
429,878

3,195,769
277,320

277,320

1,668,820

2,818,116
798,218
145,022

1,345,042

646,145

365,331

134,763
123,314

258,077

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutari ve bunlarin bor¢lari bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortaklilar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi yakumlulUukler bulunmamaktadir.
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46 Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Yoktur.

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin %20’sini veya bilango
aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yoktur.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin yiizde birini
asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayr ayri toplamlari

Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur.

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile nceki ddneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklar gésteren aciklayici not
Yoktur.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait reeskont ve karsilik giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

Kullaniimayan izinler icin ayrilan karsilik gelirleri / (giderleri) (Not 23) (62,891) (66,699)
Kidem tazminati karsilik geliri / (gideri) (Not 23) (100,478) (35,857)
Konusu kalmayan karsiliklar - 129,967
Reeskont faiz gideri (361,048) (167,569)
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