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31 Aralik 2022 tarihi itibaryla, Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli
hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Compagnie Frangaise d’Assurance pour le Commerce
Extérieur SA (Coface SA)’dir.

Sirket, 2006 yilinda Tiirkiye’de tescil edilmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikiimlerine gore kurulmug Anonim
Sirket statiisiindedir. Sirket EMAAR Square Ofis Kulesi Unalan Mah.Libadiye Cad.No:82F Kat:22 Uskiidar/Istanbul
adresinde faaliyet gostermektedir. Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’niin 602743 ticaret sicil numarasinda kaytlidir.

Coface Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”) 6 Ekim 2006 tarihinde kurulmus olup, 2007 yilmmn Ocak aymda T.C.

Bagbakanlik Hazine Miistesarhigi’ndan (“Hazine Miistesarligi”) alinan ruhsat ile kredi sigortasi branginda faaliyet
gostermeye baslamigtir.

Sirket’in baglica kurulus amaci, her tiirlii kredi sigortacilig bransinda faaliyet gostermek i¢in mali ve ticari faaliyetlerde
bulunmaktir. Sirket, ana sozlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her
tiirlii kredi sigortasi, koasiirans, reasiirans ve retrosesyon sézlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tiirlii islemleri
gerceklestirebilir.

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu
(“Sigortacilik Kanunu”) ve 18 Ekim 2019 tarihli Cumhurbaskanhg1 Kararnamesi ile kurulan Sigortacilik ve Ozel
Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK”) tarafindan yaymmlanan diger yénetmelik ve diizenlemeler
cergevesinde yiiriitmekte olup; yukarida sayilan hertiirli kredi sigortast ile ilgili branglarda faaliyetlerini stirdiirmektedir.
SEDDK ’nin kurulmasi ve sigortacilik sektériine iligkin diizenleme faaliyetine baslamasindan énceki sigortacilik mevzuati
ise T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 (“Hazine ve Maliye Bakanhig”) tarafindan yayimlanmugtir. 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla Sirket, 4 acente ve 26 broker (31 Aralik 2021: 3 acente ve 28 broker) ile caligmaktadir.



A- SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

a) Sermayesi :25.318.359.-TL
b) Ortaklik Yapist

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
%99.99 pay ile Compagnie Frangaise d’ Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Coface SA)’dir.

31 Aralik 2022 itibartyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

PAY SAHIBININ ADI, IKAMETGAH ADRES] HISSE SERMAYE TUTARI
SOYADI/UNVANI ADEDI (TL)
1- Compagnie Frangaise 1, Place Costes et Bellonte 25.318.357 | 25.318.357
d’Assurance pour le 92270 - Bois-Colombes -Fransa
Commerce Extérieur SA
2-Cofinpar 1, Place Costes et Bellonte 2 2

92270 - Bois-Colombes -Fransa

31 Aralik 2021 itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

PAY SAHIBININ ADI, IKAMETGAH ADRESI HISSE SERMAYE TUTARI
SOYADI/UNVANI ADEDI (TL)
1- Compagnie Frangaise 1, Place Costes et Bellonte 25.318.357 | 25.318.357
d’Assurance pour le 92270 - Bois-Colombes -Fransa
Commerce Extérieur SA
2-Cofinpar 1, Place Costes et Bellonte 2 2

92270 - Bois-Colombes -Fransa

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket’'in 6denmis sermayesi 25.318.359 TL (31 Aralik 2021: 25.318.359 TL) olup,
sermaye her biri 1 TL nominal degerdeki 25.318.357 adet (31 Aralik 2021: 25.318.357 adet) A grubu, 2 adet (31 Aralik
2021: 2 adet) B grubu olmak iizere toplam 25.318.359 adet (31 Aralik 2021: 25.318.359 adet) hisseye bsliinmiistiir.

c¢) Hesap Dénemi Iginde Meydana Gelen Degisiklikler:
Bulunmamaktadir.
B- IMTIYAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina bsliinmiis olup s6z konusu hisseler esit oy hakki ve kar pay
hakkina sahiptir.
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir.

C- SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BiLGILER]

a) Sirketin Yénetim Organi: Toplamda alti yonetim kurulu iiyesinden olusan Yonetim Kurulu sirketin ySnetim
organidir. Yonetim Kurulu Uyeleri:

Bagskan Cecile Paillard

Basgkan Yardimcisi Emre Ozer

Uye — Genel Miidiir Ali Gengtiirk

Uye Paolo Rusconi

Uye Pietro Vargiu

Uye Marcelino Moneo Cunado

Yénetim Kurulu Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve esas sozlesmede yazili gérevleri yapmakla yiikiimliidiirler.
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Yon.Kur.Uyesi
PAOLO RUSCONI Aludanizye Ak bolgs 02.05.2019 Universite — Hukuk Global Selar-Ho-
Hukuk Miidiirii Italya
PIETRO VARGIU Aladeniz-ve Aftika Bolge 01.12.2021 Universite — Ekonomi | Coface italya
Ticari Direktorii
MARCELINO MONEO Akdeniz ve Afrika Bolge Risk N . ;
CUNADO ve Ticari Tahsis Direktorii 01.11.2021 Universite — Ekonomi Coface Ispanya
GOREVE 51 sz . .
. .. . 2 . OGRENIM MESLEKI
[ 0 { % . .
UST YONETIM GOREVLERI BASLAMA DURUMLARI DENEYIMLERI
TARIHI
BARKIN BAYSAL Mali Isler GMY 08.10.2015 Universite — Isletme Garanti Leasing
GOREVE . . .
; ; . . OGRENIM MESLEKI
16 BENELINM GOREVLERI BASLAMA |  RUMLARI DENEYIMLERI
TARIHI
5 ; : s T wos o AGF-Garanti
YAGMUR KARTALER I¢ Denetim Boliim Yoneticisi | 01 .05.2016 Universite — Iktisat Sigorta A.S

b) Personel Sayisi:

Kategorileri itibariyla dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Ust kademe yoneticiler 2 2
Diger personel 41 41
Toplam 43 43

¢) Sirket ile islem yapma ve rekabet yasagt:

2022 faaliyet donemi igerisinde yonetim kurulu iiyelerimiz sirket ile islem yapmamis ve faaliyet konularmnda rekabet

edecek girisimlerde bulunmamislardir.

2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE (/ST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait; yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel
miidiir yardimeilar gibi iist yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 2.917.367
TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2021: 1.648.891 TL).

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Ucretler 1.970.435 1.215.559
[kramiyeler 853.532 373.588
Kidem, yillik izin ddemeleri - -
Yol, yemek, yakacak yardimlari 43.068 23.957
Diger 6denen faydalar 50.332 35.787
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Toplam Faydalar 2.917.367 1.648.891
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3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme calismalari;
2022 yilinda sirketin pazar payinmn artirtlmasina yonelik ¢alismalar yapilmis ve olumlu neticeler elde edilmisgtir,

4- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE [LISKIN ONEMLI GELiSMELER

a) Sirketin ilgili hesap déneminde yapmig oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:
2022’de yazilim yatirimlart yapilmistir.

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gériisii:

Yénetim Kurulunun i¢ denetim faaliyetine iliskin goriisii ;
i¢ Sistemler Faaliyetleri

Coface Sigorta A.S.’de, I¢ Denetim, I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi faaliyetlerini kapsayan “I¢ Sistemler” organizasyon
yapisi, kadro durumu ve 2022 yili alismalarina iliskin bilgiler asagida belirtildigi gibidir.

. COFACE SIGORTAA.S.
IC SISTEMLER ORGANIZASYONU

YONETIM KURULUY ‘
!

Al GENCTURK

Kemal DURUTURK Cavidan OZMAT Yagmur KARTALER

Uyum lg Denatim

Sirket biinyesindeki I¢ Sistemler faaliyetleri; f¢ Denetim Boliimii Yéneticisi Yagmur KARTALER tarafindan, Risk
Yénetimi ve Hukuk faaliyetleri ilgili Bsliim Yéneticisi Cavidan OZMAT tarafindan, Uyum faaliyetleri Kemal Durutiirk
tarafindan yiiriitiilmektedir.

Sirket biinyesindeki Risk yénetimi ve i¢ Kontrol faaliyetleri dogrudan Genel Miidiir tarafindan sevk ve idare edilmektedir.
i¢c Denetim Faaliyetleri

[¢ denetim béliimiimiiz sirket organizasyon yapist i¢inde dogrudan ysnetim kuruluna bagli olarak ¢aligmakta olup, bsliim
yoneticisi (Yagmur KARTALER) tek kisi olarak calismalarini siirdiirmektedir.

I-1C DENETIM 2022 YILI CALISMALARI

-

[¢ Denetim Boliimii’ niin amaglari:

-Sirket Faaliyetlerinin yasalara, Sigortacilik mevzuatina uygunlugunu denetlemek
-Muhasebe kayitlari ile finansal raporlarin dogrulugu ve giivenilirligini incelemek
-I¢ kontrol ve Risk yénetimi birim uygulamalarinin yeterlik ve etkinligini degerlendirmek
-Operasyonel islemlerin, politika ve standartlarimiza uygunlugunun denetlenmesi
-Y6netim Kurulu ile Resmi makamlara yapilan raporlamalarin dogrulugunu kontrol etmek



i¢ denetim boliimiiniin 2022 yili raporlar agagida yer almaktadur:

>
>

Ana Is Siiregleri Denetim Raporu
Destek Is Siiregleri Denetim Raporu

II - iC KONTROL VE UYUM 2022 YILI CALISMALARI

i¢ Kontrol ve Uyum Béliimii; hiyerarsik olarak genel miidiire, fonksiyonel olarak Bolgeye bagli olarak asagida belirtilen
gorevleri yerine getirmekte olup, Bolge Risk Yonetimi ve f¢ Kontrol Departmant tarafindan planlanan Level-2 kontrol ve
uyum raporlamalarmnt yapmaktadir.

i¢ Kontrol ve Uyum faaliyetlerinin amag ve kapsami asagida belirtildigi gibidir.

1) Sirketin I¢ Kontrol kapsamindaki faaliyetlerinin kontrol ve Raporlanmasi
2) Grup seviyesinde Level-2 kontrol ve uyum raporlamasi

3) i¢ Kontrol Faaliyetlerinin Planlanmasi, uygulanmasi ve Koordinasyonu
4) i¢ Kontrol Politika ve Usullerinin Gelistirilmesi

5) lletisim Kanallarinin Kontrolii

6) Bilgi Sistemlerinin Kontrolii

7) Finansal Raporlama Sisteminin Kontrolii

8) Uyum Kontrolleri

KONTROL VE UYUM RAPORLAMASI - (LEVEL-2)

Asagida belirtilen kontrol galismalari Ig Kontrol ve Uyum Béliimii tarafindan gerceklestirilerek sonuglari Genel Miidiir’e
ve italya Bélge Risk Yénetimi ve Uyum Boliimleri’ne rapor edilmistir.

Muhasebe/Finance

Satis / Miisteri Iligkileri

Faturalama&Prim tahsilat takibi

Risk UW

Infoline

Bankalarla iliskiler ve Banka Mutabakatlart
Lokal Diizenlemelere Uyum

Erisim Haklar1

Hasar

Insan Kaynaklar

Alacak Tahsilatt

Risk Degerlendirmesi

Is Siireklilik Plant

Uyum Kontrolleri

Denetim Takip Raporu- Aksiyon Planlari - Vaka ve Kayiplarin Bildirilmesi

Il — RiISK YONETIMI

Sirketimizin temel stratejisi; Risk yonetimi faaliyetlerinin risk odakli bir yaklagimla ve konuyla ilgili mevzuat ile kabul
goren ilke, esas ve standartlar gergevesinde; bagimsiz, tarafsiz, amaca yonelik, verimli ve etkin bir bigimde ve 6zenle
planlanip yiiriitiilmesi ve yonetilmesidir.

Bu stratejinin gergeklesebilmesi igin; Risk Yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde iist
yonetim tarafindan yiiriitiilmektedir.

Sirketimizdeki I¢ sistemler organizasyonuna gore Risk yonetiminden sorumlu bsliim; I¢ Kontrol, Risk Yénetimi ve Uyum
Béliimii olup, galigmalarini dogrudan Genel Miidiir’e ve MAR Bélgesi’ne (italya’ya) raporlamaktadir.

¢) Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Orant
Sirketin dogrudan istiraki yoktur -

Dolayh {stirakler Pay Orani




Sirketin dolaylr igtiraki yoktur -

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarma iliskin bilgiler:
Sirketin iktisap ettigi kendi paylari bulunmamaktadir.

e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Bagimsiz Denetim, Ventera Bagimsiz Denetim A.$ tarafindan 13.02.2023-28.02.2023 tarihleri arasinda
yapilmis, 31.12.2022 tarihi itibariyle Bagimsiz Denetim Raporu hazirlanmustir. Denetim neticesi T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi ve SEDDK tarafindan yapilan diizenlemeler ¢ercevesinde yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gore hazirlanan 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide olmayan finansal
tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarma uygun oldugu
yoniinde bagimsiz denetim raporu diizenlenmistir.

f)  Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonuglart hakkinda bilgiler:

Sirket aleyhine agtlan sirketin faaliyetlerini ve mali durumunu etkiler nitelikte herhangi bir dava
bulunmamaktadir.

g) Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydnetim organt dyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

Sirket yahut yonetim organi aleyhine uygulanan idari yahut adli bir yaptirim bulunmamaktadir.
h)  Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigs, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin

bilgiler ve degerlendirmeler:

[sbu faaliyet raporuna konu isletme 2022 faaliyet yilt igerisinde alinan tiim genel kurul kararlarini yerine
getirmistir.

1) Sirketin yil iginde yapmig oldugu bagig ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde
yapilan harcamalara iligkin bilgiler:

2022 yilinda 172.620 TL harcama yapilmistir.

) Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan sermaye grubu %99.99 pay
ile Coface SA ve bunlarin baglh oldugu gruplar ve bu gruplarim istirak ve bagli ortakliklari bu finansal
tablolar agisindan iligkili kurulug olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2022 ve 2021 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2021

Coface SA 1.572.704 3.216.333
Coface Italy 95.151 2.245.556
Cogeri (Coface Gestion Reseau International) 111.967 387.444
Coface Iberica - -
Coface Benin 633.718 439.830
Coface Espana - -
Coface Nederland (sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar) 77.367 56.982
Coface West Africa 47.644 18.978
Diger 580.323 172.041
Diger iliskili taraflardan alacaklar 3.118.874 6.537.164
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31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Coface SA — Genel Merkez Gideri 10.264.250 1.862.542
Coface Italy 6.818.870 3.977.797
Cogeri (Coface Gestion Reseau International) 1.028.680 335.838
Coface Servis Bilgi ve Danigmanlik Hiz. Ltd. $ti 658.082 896.052
Coface Nederland — OP Komisyonu 90.912 90.912
Sucursal En Espana - Op Komisyonu 41.900 41.900
Coface Belgium — OP Komisyon 35.142 35.142
Coface Italy — OP Komisyonu 34.051 34.051
Coface Israel- OP Komisyonu 25572 25572
Coface Sweden - Op Komisyonu 23.525 23.525
Coface Swiss - OP Komisyon 18.205 18.205
Coface Iberica — OP Komisyonu 6.763 6.763
Coface Deutchland — OP Komisyon 1.926 1.926
Diger 2.192.323 793.736
iliskili taraflara borglar (Not 19) (%) 21.240.201 8.143.961

(*) iliskili taraflara borglarin 15.042.305 TL (31 Aralik 2021: 6.834.341 TL) tutarindaki kismu1 kisa vadeli yiikiimliiliikler

icerisindeki gider tahakkuklari altinda muhasebelestirilmektedir.

Coface SA

15.068.197

Reasiirans faaliyetlerinden borglar (Not 19)

15.068.197

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili kuruluglarla gergeklestirilen islemler agagidaki

gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2022

1 Ocak —
31 Aralhk 2021

Coface SA — Danigmanlik Gideri 14.895.125 14.815.569
Coface SA — Stop Loss — Excess of Loss Anlasmasi Primi 13.917.498 7.074.637
Coface SA — IT Gideri 10.573.950 3.709.879
Cogeri - Bilgi Edinme Gideri 9.138.650 5.417.867
Coface SA - Broker & Komisyon Gideri 4.829.413 2.778.055
Coface Italy — Yonetim Gideri 4.768.040 2.881.925
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, — Tahsilat Hizmeti 3.451.163 1.342.829
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hiz, Ltd, Sti, — Bilgi Edinme Gideri 2.026.405 2.462.767
Coface Servis Bilgi Ve Danigmanlik Hiz. Ltd. $ti. — Diger 928.757 502.032
Coface SA - Diger 128.712 80.658
Diger 325.684 642.159
Faaliyet giderleri 64.983.397 41.708.377

1 Ocak- 1 Ocak —

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Coface SA - Reasiirans Geliri 61.470.317 36.891.248
Coface SA - Broker Komisyon Geliri 6.273.470 4.210.094
Coface Italy — Yonetim Geliri 1.784.427 1.119.494
Cogeri — Bilgi Edinme Gideri 845.492 570.078
Coface Iberica- Yonetim geliri 699.847 --
Coface Servicios Espana - Yonetim Geliri 117.328 -
Diger 578.821 289.446
Faaliyet gelirleri 71.769.702 43.080.360
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Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutari ve bunlarin borglart
bulunmamaktadir,

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakhlar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

bulunmamaktadir.

5- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL DURUM

N
1

a) Finansal duruma ve faaliyet sonuglarmna iliskin yénetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan
faaliyetlerin gergeklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu :

0
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BILANCO

VARLIKLAR

I- Cari Varhklar

1- Kasa

Dipnot

14

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Donem
31 Arahk 2022

22

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
31 Arahk 2021

22

2- Alman Cekler

3- Bankalar

14

216.874.957

131.208.718

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklarn

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

14

200

550

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diisiiklugii Karsiligi (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

12

227.712.130

129.045.603

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

12

(14.849.146)

(18.229.256)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

12

12.425.469

5.796.645

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsilig1 (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

844.980

414.619

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligt

1- Ortaklardan Alacaklar

844.980)

414.619)

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

1.215.694

639.813

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

3.118.874

6.537.164

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihig1 (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmanus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

187.736

187.736

4- Diger Cesitli Alacaklar

4.2

102.470

125.809

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsihigi (-)

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

28.374.595

14.263.662

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklart

19

6.404.160

2.741.432

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

17

640.605

428.938

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklar

4- Is Avanslan

4.2

249.790

162.217

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Teselliim Noksanlar

7- Diger Cesitli Cari Varhklar

8- Diger Cari Varliklar Kargiligi (-)
ari Varhkia 3




VARLIKLAR

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Cari Dénem

31 Arahk 2022 |

3001656

21.990.656 |

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Dénem
ralik 2

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihg (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortahilara Krediler (fkrazlar) Karsilig (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Baglh Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Tliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligi (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanmilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

1- Bagh Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatinmlar

9- Diger Finansal Varliklar

_10- Finansal Varliklar Deger Disiikligi Karsiligi (-)

Maddi

1- Yatinm Amacli Gayrimenkuller

2- Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger Diisiikligii Karsiligi (-)

3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar

1.723.991

5- Demirbas ve Tesisatlar 6 2.509.623

6- Motorlu Tasitlar -- -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 2.551.883 2.551.883
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 15.091.847 9.883.884
9- Birikmis Amortismanlar 6 (5.316.257) (2.939.641)

10- Maddi Varliklara {liskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinimlar Dahil)

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Ozel Malivet

4.255.610

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8 5.307.776
6- Birikmis [tfalar (-) 3 (3.991.690)

7- Maddi Ol Varliklara Iliskin Avanslar

1 Eelenﬂs Uretim Giderleri

(3.286.621)

3.

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

1- Efektif Yabanci Para Hesaplar

2- Déviz Hesaplart

3- Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklar

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmavan Varliklar Karsilig (-)




YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Bagmsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis = Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem

III- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 31 Arahk 2022 31 Aralk 2021
1- Kredi Kuruluglarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 20 2.955.617 1.350.435
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-) 20 (870.751) (219.856)
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri -- --
5- Cikanilmus Tahviller (Bonolar) Anapara. Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar -- --
7- Cikarilnug Diger Finansal Varliklar Ihrag Farki (-) -- =
8- Diger Finansal Borglar (Yiikumliiliikler) 20 24.321 8.475
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 15.240.271 10.798.534
2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar 19.45 - 15.068.197
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar -- -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (- -- -
1- Ortaklara Borglar - —
2- istiraklere Borglar = -
3- Bagh Ortakliklara Borglar - --
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - =
5- Personele Borglar 19 101.083 24.184
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 19.45 6.197.896 1.309.620
1- Alinan Depozito ve Teminatlar -- -
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGKya Borglar - -
3- Diger Cesitli Borglar 19 607.523 331.732
4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-) - -
1- Kazanilmanng Primler Karsiligi — Net 17 81.253.821 33.112.635
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 — Net - -
3- Matematik Karsiliklar — Net - -
4- Muallak Tazminat Karsilig1 — Net 17 58.712.475 18.244.003
5- ikramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net -- =
6- Diger Teknik Karsiliklar — Net - --
1- Odenecek Vergi ve Fonlar 11.619.980 2.783.078
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 437410 239.093
3- Vadesi Gegmis. Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yikiimliilikler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikumluliikler - --
5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikumliluk Karsiliklart 35 33.954.998 26.699.909
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimlilukleri (-) 35 (33.954.998) (16.493.914)
7- Diger Vergi ve Benzeri Yikiimlilik Karstliklart -- --
1- Kidem Tazminati Karsilig1 - -
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklart Karsihgt - -
3- Maliyet Giderleri Karsilig 23 5.380.855 1.808.151
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10.19 60.026.468 22.436.852
2- Gider Tahakkuklari 45 15.042.305 6.834.341

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler

1- Ertelenmis Vergi Yiikimlugi

2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklart

3- Di

2
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YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Dipnot 31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
1- Kredi Kuruluglarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 20 27211.733 20.002.479
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) 20 (13.857.037) (11.003.532)

4- Cikartlmig Tahviller

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimlilikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

Diger Ili kili Taraﬂara Borclar

1- Alman Depozlto ve Teminatlar

2- Tedavi Giderlerine [liskin SGK ’ya Borglar

3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Bor lar Reeskontu -)

1- Kazamlmamls anler Karslllgl

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 — Net

3- Matematik Karsiliklar — Net

4- Muallak Tazminat Karsilig1 — Net

5- Ikramiye ve Indirimler Karsiligi — Net

6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliliikler

2- Vadesi Gegmis. Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukimlilikler

3- Diger Bor ve Glder Kar 1I|klan

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklari Karsiligi

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Gider Tahakkuklari

3 Gelecek Ylllara Ait Diger Gel

1- Ertelenm1$ Ver°1 Y

2- Diger Uzun Vadell
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OZSERMAYE

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis - Gegmis
- Cari Dénem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dipnot 31 Arahk 2022 31 Aralik 2021
1- (Nominal) Sermaye 15 25.318.359 25.318.359
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari = e
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) = o
5- Tescili Beklenen Sermaye - -
1- Hisse Senedi Thra¢ Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlart - =
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlari - =
4- Yabanci Para Cevirim Farklari = -
5- Diger Sermaye Yedekleri = -
1- Yasal Yedekler 15 15.778.510 6.544.741
2- Statii Yedekleri - -
3- Olaganiistii Yedekler - .
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi = .
6- Diger Kar Yedekleri 132.948 132.948)
1- Gegmis Yillar Karlari 65.706.635 17.023.187
1- Geemis Yillar Zararlari - =
1- Dénem Net Kart 80.092.264 65.217.217
2- Donem Net Zarari (-) sz s
3- Dagitima Konu Olmayan Donem Kari e -
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GELIR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz Denetimden

Denetimden Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem

1 O0cak— 1 0cak~

I-TEKNIK BOLUM Dipnot 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

1- Kazamilmis Primler (Reastiror Pay Dusiilmiis Olarak) 142.208.043 79.400.177
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diistilmiis Olarak) 17 186.556.750 103.230.452
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 375.361.957 207.324 950
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler 10.17 (188.805.207) (104.094.498)

1.1.3- SGK’va Aktarilan Primler - -
1.2- Kazamlmanus Primler Karsihginda Degisim (Reastiror Pay1 ve

Devreden Kisun Disiilmiis Olarak) 17.29 (44.348.707) (23.830.275)
1.2.1- Kazamlmamus Primler Kargih@ 17 (88.697.412) (47.660.549)
1.2.2- Kazanilmanus Primler Karsiiginda Reastiror Pay1 10.17 44,348.705 23.830.274

1.2 3- Kazamlmamys Primler Karsiliginda SGK Pay1 - -
1.3- Devam Eden Riskler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden

Kisim Diigtilmiis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilifin - -

1.3.2- Devam Eden Riskler Karstligimda Reasiiror Pay -- --

2- Teknik Olmayan Bélimden Aktanilan Yatirm Gelirleri 13.949.322 7.613.098
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Payi Diistilmiis Olarak) 22.748.204 13.757.796
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 22.748.204 13.757.796

14,941.222

1- Gergeklesen Tazminatlar (Reastiror Pay usulmus Olarak) 17 (54.972.679) (5.460.746)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diigiilmiis Olarak) 17.29 (14.504.207) (6.269.012)
1.1.1- Britt Odenen Tazminatlar 17 (29.704.552) (12.366.253)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1 10.17 15.200.345 6.097.241
1.2- Muallak Tazminatlar Kargiliginda Degigim (Reastiror Pay1 ve Devreden

Kisim Diisiilmiis Olarak) 17.29 (40.468.472) 808.266
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihg 17 (69.957.429) 2.083.078
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsihginda Reasiiror Payt 10.17 29.488.957 (1.274.812)

2- Ikramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden
Kisim Diisiiliniis Olarak) - .

2.1- Ikramive ve indirimler Karsih@ - --
2.2- Tkramiye ve Indirimler Karsihgida Reasiirr Pay - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasirér Payt ve Devreden Kisim

Diistlmiis Olarak) 29 (23.922.104) (13.149.589)
4- Faaliyet Giderleri 32 (69.715.528) (38.141.369)

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiror Pay1 ve Devreden Kisim
Diisitlmiis Olarak) -- --
5.1- Matematik Karsiliklar - -

5.2- Matematik Karsiliklarda Reasiirér Pay1 - -

6- Diger Teknik Giderler -- (907.651)
6.1- Briit Diger Teknik Giderler - (907.651)
6.2- Briit

r Teknik Giderlerde Reastiror Payi

1- Kazaniimis Primler (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Disiilimiis Olarak) - -
1.1.1- Briit Yazilan Primler - --
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler - -
1.2- Kazanmilmarms Primler Kargihiginda Degisim (Reastirér Pay: ve

Devreden Kisim Digiilmiis Olarak) - -
1.2.1- Kazamilmanns Primler Karsilign - -
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsihifinda Reasiiror Payi - —
1.3- Devam Eden Riskler Karsihgmda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden

Kisim Digalmiis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi - --
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihginda Reasiirér Payt — -
2- Hayat Brang1 Yatinm Geliri - -
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar .- -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Disiilmiig Olarak) - -
4.1- Briit Diger Teknik Gelirler - --
4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1 - -

5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri - -




I-TEKNIK BOLUM

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Payi Disiilmis Olarak)

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Donem

1 Ocak -

31 Arahk 2022

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

1 Ocak -

31 Aralik 2021

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Pay1

1.2- Muallak Tazminatlar Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Reasiirér Pay1

2- Ikramiye ve Indirimler Kargilifinda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diigiilmiis Olarak)

2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiligi

2.2- Ikramiye ve Indirimler Kargiliginda Reasiirér Pay1

3- Hayat Matematik Karsthginda Degisim (Reastirér Pay1 ve Devreden
Kistm Diisiilmiis Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karsthig

3.1.1- Aktiteryal Matematik Karsilik

3.1.2- Kar Pay1 Karsiligi (Yatinm Riski Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin
Aynlan Kars.)

3.2- Hayat Matematik Karsihginda Reasiiror Pay1

3.2.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiiror Pay1

3.2.2- Kar Pay1 Karsilig1 Reasiiror Pay1 (Yatirim Riski Polige Sahiplerine Ait
Policeler i¢in Aynlan Kars.)

4- Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reastror Payt ve Devreden Kisim
Diigiilmiis Olarak)

5- Faaliyet Giderleri

6- Yatinm Giderleri

7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar

8- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatinm Gelirleri

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslar Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

e el =l




Baginsiz Denetimden

Gegmis Bagimsiz Denet.i_mden Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
3 - 1 Ocak— 1 Ocak -
I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 24.737.627 12.528.453
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar -- --
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 4.2 125.651.486 111.431.464
5- Istiraklerden Gelirler w --
6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - es
7- Arazi. Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler -- --
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler -- s
9- Diger Yatirimlar -- --
10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri -- --
1- Yatinm Yénetim Giderleri — Faiz Dahil 4.2 (1.732.839) (1.376.805)
2- Yatirimlar Deger Azalislari -- --
3- Yatinmlanin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar -- --
4- Hayat Dis1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri (13.949.322) (7.613.098)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar -- -
6- Kambiyo Zararlari 42 (70.091.386) (61.236.325)
7- Amortisman Giderleri 6.8 (3.219.413) (2.620.530)
8- Diger Yatinm Giderleri -- -
1- Karsiliklar Hesab1 47 (2.172.594) (533.084)
2- Reeskont Hesabi 47 (3.871.821) (1.001.613)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi ) -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 -- --
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 35 12.766.290 2.468.524
6- Ertelenmis Vergi Yikimliligi Gideri -- --
7- Diger Gelir ve Karlar 357.929 78.097
8- Diger Gider ve Zararlar -- --
9- Onceki Yil Gelir ve Karlart 1.145.779 2.111.598
10- Onceki Yil Gider ve Zararlan 47 810.954 5.431.271)
1- Donem Kari ve Zaran 114.047.262 91.917.126
2- Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklart 35 (33.954.998) (26.699.909)
3- Dénem Net Kar veya Zarari 80.092.264 65.217.217

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi




NAKIT AKIS TABLOSU

Bagnsiz Denetimden Baginsiz Denetimden
Gegmis = Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 307.286.346 142.325.545
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -- 15.002.373
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -- --
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (243.327.169) (120.478.445)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (6.628.824) (4.267.956)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 57.330.353 32.581.517
8. Faiz gdemeleri -~ -~
9. Gelir vergisi 9demeleri (44.160.993) (17.396.153)
10. Diger nakit girisleri 70.173.544 22.350.873
11. Diger nakit ¢ikislari (62.987.058) (40.584.981)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 20.355.846 (3.048.744)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -- -
1. Maddi varliklarin satist - -
2. Maddi varliklarin iktisabi (1.844.775) (3.434.439)
3. Mali varlik iktisabi -- --
4. Mali varliklarin satist - -
5. Alinan faizler 3.286.773 7.379.311
6. Alinan temettiiler -- -
7. Diger nakit girisleri 56.265.169 50.760.718
8. Diger nakit cikislari (27.412.248) (10.371.739)
9, Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 30.294.919 44.333.851
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihract -- --
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri 15.846 8.475
3. Finansal kiralama borglar: §demeleri (1.769.950) (1.271.478)
4. Odenen temettiiler (7.300.000) (23.751.765)
5. Diger nakit girigleri -~ --
6. Diger nakit cikislary - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (9.054.104) (25.014.768)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN
ETKiSi 22.618.374 12.756.994
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 64.215.035 29.027.333
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 108.486.190 79.458.857
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 172.701.225 108.486.190
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Dipnot

ONCEKI DONEM

| Samaye |

istetmenin
Kendi Hisse
Senetleri

Ozsenmaye Degisim Tablosu— 1 Ocal 1

Varliklarda

Deder Artinn

o

Oz sermaye

Aralik 2022

Yabana
Para Cevrim

Farklan

Yasal
Yedekler

Statii
Yedekleri

Diger YedeKler
ve Dagitilmang
Karlar

Net Dinem

Kan/(Zaran)

Gegmis Yillar
Karhn/(Zararan)

| Toplun |

1— Onceld Danem Sonu Bakiyesi - 1 Ocak 2022

25318359

6544741

65217 217

17.023.187

113.970 556

A — Sermaye Artinmi

(132.948)

1 —=Natt

2— I Kavrablardan

B — [jletmenin Aldiés Kendi Hisse Senetlen

€ — Gelir Tablosunda Yer Almavan Kazang ve Kaviplar

D — Varliklarda Deder Artigt

E — Yabanci Para Gevrim Farklan

F - Diger Kazang ve Kaviplar

G — Enflasyon Dizeltme Farklan

H — Net Donem Kan (Zaran)

50092 264

(9.233.769)

70.848 495

1= Dagitilan Temetru

(7.300.000)

(7300 000)

J- Transfer

CARI DONEM

Sermaye

Senetleri

Dezer Artist

Aralk 2021

9.233.769

(65.217.217)

65217217

abana
Pars Ceviim
Farklan

Yasal

Yedekler

Stata

YedeMeri

Diger YedeKler
ve Dagiblnanug

Net Danem

Karlar Kan/(Zaran)

Gegmiy Yillar
| KarlanZarartam) |

Toplam

1— Onceki Dnem Sonu Bakiyesi - 1 Ocak 2021

25318359

244899

(132918)

28.196 801

16 677.993

A = Samave Artinm

72505 104

1—Nalar

2 ¢ Kavnablardan

Senctlen

sletmenin Aldifs Kendi Hiss

C — Gelir Tablosunda Yer Almavan Kazang ve Kayiplar

D — Varliklarda Deger Artigt

E — Yabanci Para Gevrim Farklan

F — Diger Kazang ve Kaviplar

G — Enflasyen Dizeltme Farklan

65.217.217

65.217.217

H — Net Donem Kan (Zaran)

4099 842

1= Dagiilan Temettn

23.751.7635)

(23.751.765)

24.096 959
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KAR DAGITIM TABLOSU

1.l DONEMKARI

Bagimsiz

Denetimden Gegmis
Cari Dénem (*)

1 Ocak- 31 Arahk 2022

101.280.972 |

Bagimsiz

Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

1 Ocak- 31 Arahk 2021 |

89.448.602

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

21.188.708

24.231.385

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

33.954.998

26.699.909

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler (Ertelenmis Vergi)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

12.766.290)

(2.468.524)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

-- 3.427.912

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

-- 1.265.918

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

-- 1.265.918

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3  Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

- 6.034.082

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

- 6.034.082

1.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklifi Belgesi Sahiplerine

111, IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.12. STATU YEDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14. DIGER YEDEKLER

1.15. OZEL FONLAR

T, RDEN D

2.1. DAGITILAN YEEKLER

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

3.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

O Cari donene ait karm dagitimi hakknda Sirket in yetkili organt Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket 'in ytllik

Olagan Genel Kurul toplantist heniiz yaptlmamis oldugundan kar dagitum tablosunda sadece net donem kari belirtilmistir.




Sirketimiz 2022 yilni 114.047.262.- TL vergi ncesi kar, 80.082.264.- TL vergi sonrasi net kar ile kapatmistir. Aktif
toplami 547.938.496.- TL olup karsiliginda 86.762.820.- TL tutarinda Oz Kaynak bulunmaktadir.

Sirketin 25.461.127.- TL tutarnda Sabit Kiymetleri olup bu kiymetler i¢in 9.307.945.- TL tutarinda amortisman
ayrilmigtir,

b) Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil igindeki satiglari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi,
karlihg1 ve borg/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara
iligkin bilgiler ve ileriye déniik beklentiler:

2022 2021
Dénem Kary/ (Zararr) 114.047.262.- 91.917.126.-
Dénem Kar1 Vergi ve Yasal Yiik. (33.954.998).- (26.699.909).-
Dénem Net Kari1/ (Zarar) 80.092.264 .- 65.217.217.-

¢) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim
organt degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi yeterli olup borca batiklik durumu s6z konusu degildir.

d) Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan kérin
nastl kullanilacagma iligkin éneri:

2022 sonu itibariyle 114.047.262.- TL vergi 6ncesi, 80.082.264.- TL vergi sonrasi net kar olusmast ile birlikte. faaliyet
raporunun imzalandig tarih itibariyle kar dagitimi ile ilgili herhangi bir bilgi bulunmamaktadir.

7- YONETIM KURULU RAPORU

Degerli ortaklarimiz.

Coface Sigorta A.$.’nin 2022 yilina ait Faaliyet Raporunu sizlere sunuyoruz. Raporda sirketimizle ilgili bilgilere. Sirket
Yonetimi’nin 2022 yili faaliyetlerine iliskin degerlendirmelere ve Sirket’in sektérle olan iliskisine yer verilmisgtir.
Raporun son bdliimiinde bagimsiz dis denetimden gegmis 31.12.2022 tarihli mali tablolar bulunmaktadir. Bu raporda
sunulan finansal tablolar. Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu. aynt
tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarmi. sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlari gergevesinde dogru ve diiriist bir sekilde yansitmaktadir.

8- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta sdzlesmelerine iligkin risk. sigorta konusu olayin gergeklesmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak olan hasar
tutarinin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogasi geregi. s6z konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam
olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve kargilik ayirma metotlarina ihtimal teorisinin uygulandigt bir polige portfoyiinde. Sirket’in sigorta
sézlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk. denen hasar ve tazminatlarin sigortacilik karsiliklarmimn kayitl
degerlerinin iistiinde gergeklesmesidir. Sirket polige yazma stratejisini. kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan
hasarlara gére belirlemektedir.

Sirket s6z konusu riskleri. sekillendirmis oldugu polige yazma stratejisi ve tarafi oldugu reasiirans anlagmalari ile
yonetmektedir.



Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) dagilimi agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Yurtigi kredi riski 12.939.786.748 7.160.067.272
Yurtdigi ihracat riski 12.816.242.444 5.624.983.001
Toplam 25.756.029.192 12.785.050.273

Sirket biinyesinde risk yonetimi. hasar boliimii ve risk komitesi tarafindan yiiriitiilmektedir, Hasar takibi, hasar boliimiine
haftalik olarak hazirladigi hasar raporu vasitasiyla yapilir. Risk komitesi Genel Miidiir'iin baskanliginda; Satig, Miisteri
fliskileri ve Pazarlama Boliim Y&neticisi, Mali isler Genel Miidiir Yardimeist, Kredi Degerlendirme ve Risk Analiz Birim
Yoneticisi, Istihbarat, Hasar ve Tahsilat Birim Yoneticileri, i¢ Kontrol, Uyum, Operasyonel Risk ve Hukulk Boliim
Yéneticisi, I¢ Denetim Boliim Yoneticisi katilimiyla iki haftada bir toplanur. Risk komitesinde o haftaya iliskin hasar
durumu ve yillar bazinda genel hasar prim orani takip edilir. Alinmast gereken tedbirler dosya bazinda takip edilerek
karara baglanir. Eger gerekiyorsa ilgili karar Yonetim Kurulu'na sunulur. Risk Komitesi notlart ana ortakligm ilgili
boliimlerine de raporlanir,

Sigorta riskini yonetme de en yaygin yontem reasiirans sozlesmesi yapmakiir. Fakat reasiirans s6zlesmesi yoluyla sigorta
riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yiikiimliiliigiinii ortadan kaldirmamaktadur.

2014 yila kadar Sirket risklerini Compagnie Frangaise d’ Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Fransa) ile yaptigi
"Stop-Loss" reasiirans tretesi vasitasiyla koruma altina almaktaydi. 2014 ve 2015 yihnda ilgili i yillarinda yazilan
primlerin %40°1. 2016 - 2022 is yillarinda yazilan primlerin ise %50°si Quota Share reasiirans tretesi ile Compagnie
Frangaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA (Fransa)’ya devredilmektedir. Sirket iizerinde kalan %50 ise
Stop-Loss ve Excess of Loss reasiirans treteleri ile koruma altina alimuigtur.

Compagnie Frangaise d’Assurance pour le Commerce Extérieur SA’ya ait son kredi derecelendirme notlart da agagidaki
tabloda gosterilmektedir;

Coface SA
Derecelendirme kurulusu Derecelendirme Goriiniim Tarih
Moody’s A2 Duragan Ekim 2022
Fitch AA- Duragan Nisan 2021

Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri igin Sirket’in maruz kaldig: riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini yonetmek ve
dlgmek igin uyguladigi politika ve prosediirlerini ve amaglarini. ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir.
Sirket finansal araglarm kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

° kredi riski
° likidite riski
o piyasa riski

Risk yénetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tiim sorumluluk Yonetim Kurulu’ndadir. Yonetim Kurulu risk
yonetim sisteminin etkinligini Sirket’in i¢ denetim b&liimii araciligiyla yiiriitmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari; Sirketin karsilagtigs riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir. Risk yonetim politikalart ve sistemleri,
piyasa kosullarindaki ve sunulan iiriin ve servislerdeki degisikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gozden gegirilir.
Sirket, egitim ve yonetim standartlari ve prosediirleri ile biitiin calisanlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anladigy,
disipline edilmis ve yapict bir kontrol gevresi gelistirmeyi amaglamaktadir.




Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kalnan sézlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldigt baslica bilango kalemleri asagidaki

gibidir:

e  Bankalar

o  Sigortalilardan prim alacaklari

e Aracilardan alacaklar

e Reasiirorlerden 6denen hasarlarla ilgili alacaklar
o lliskili taraflardan alacaklar

e  Diger alacaklar

31 Arahk 2022

31 Aralik 2021

Bankalar 216.874.957 131.208.718
Esas faaliyetlerden alacaklar 247.279.109 134.401.366
Mliskili taraflardan alacaklar 3.118.874 6.537.164
Is avanslari 249.790 162.217
Gelir tahakkuklari 6.404.160 2.741.432
Diger alacaklar 102.470 125.809
Personelden alacaklar 1.215.694 639.813
Toplam 475.245.054 275.816.519

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Briit tutar  Ayrilan karsihk  Briit tutar

Ayrilan karsihik

Vadesi gelmemis alacaklar 204.263.664 - 116.972.705 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 12.018.170 - 7.595.590 -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 6.675.635 - 3.223.903 -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar 4.969.665 -- 2.312.627 -
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar 762.234 (296.063) 605.219 (229.143)
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 691.988 (548.917) 308.430 (185.476)
Protestolu riicu alacak senetleri 122.617 (122.617) 122.617 (122.617)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan riicu alacaklar®™ 33.469.262 (14.726.529)  21.904.150 (18.106.639)
Toplam 262.973.235 (15.694.126)  153.045.241 (18.643.875)

® Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine liskin 2015/06 sayilt
Genelgesi uyarinca 33.469.262 TL (31 Aralik 2021: 21.904.150 TL) tutarindaki riicu alacagini tahakkuk ettirmis ve bu alacaklara
iliskin 14.726.529 TL (31 Aralik 2021: 18.106.639 TL) tutarinda alacak karsiligi aywnus olup, diger teknik gelirler altinda

muhasebelestirmistir.

31 Arahk 2022

31 Arahk 2021

Dénem bast sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 18.643.875 17.916.563
Dénem iginde yapilan riicu tahsilatlari (10.014.416) (8.849.666)
Dénem iginde riicu alacaklari i¢in ayrilan siipheli alacaklar kargiliklari 6.634.306 9.854.951
Dénem iginde sigortacilik faaliyetlerinden (iptal edilen) / alacaklar karsiligi 430.361 (277.973)
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihg: 15.694.126 18.643.875
22
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Likidite Riski

Likidite riski. Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmekte giigliik yasamasi

riskidir.

Likidite riskinin yénetimi

Sirket likidite riskinden korunmak amactyla varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumunun saglanmasi gdzetilmekte.
ortaya gikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin cari ddnemde kalan vade dagilimlart:

1 yildan
31 Aralik 2022 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3—6ay 6—12 ay uzun
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 216.875.179  216.875.179 - -- -- -
Esas faaliyetlerden alacaklar 247.279.109  66.088.953  52.776.295 22.595.449 83.827.756 21.990.656
fliskili taraflardan alacaklar 3.118.874 3.118.874 -- -- -- -
Gelir tahakkuklari 6.404.160 6.404.160 -- -- -- --
Diger cari varliklar 249.790 249.790 -- -- -- --
Personelden alacaklar 1.215.694 1.215.694 -- -- -- --
Diger alacaklar 102.470 102.470 -- -- -- --
Toplam aktifler 475.245.276  294.055.120  52.776.295 22.595.449 83.827.756 21.990.656
Yiikiimliiliikler
Esas faaliyetlerden borglar 15.240.271 15.240.271 - -- - ==
Muallak hasar kargsiliklart 58.712.475 18.475.835 13.809.857 20.065.486  6.361.297 --
Odenecek vergi ve benzeri diger
yiikiimliiliikler ile karsiliklart 12.057.390 -- 12.057.390 -- -- --
[liskili taraflara borglar 6.298.979 6.298.979 -- -- -- --
Diger risklere iligkin karsiliklar 8.556.093 -~ 4.548.269 832.586 -~ 3.175.238
Finansal borglar 15.463.883 213.563 431.998 623.276 840.350 13.354.696
Diger borglar 607.523 607.523 -- 2 -~ -~
Toplam pasifler 116.936.614  40.836.171  30.847.514 21.521.348  7.201.647 16.529.934
Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin dnceki dénemde kalan vade dagilimlar:

1 yildan
31 Aralik 2021 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3—6ay 6—12 ay uzun
Varhklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 131.209.290 131.209.290 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 134.401.366  32.108.281 24.925.866 10.142.139 49.436.706 17.788.374
[liskili taraflardan alacaklar 6.537.164 6.537.164 - - - -
Gelir tahakkuklart 2.741.432 2.741.432 - - - -
Diger cari varliklar 162.217 162.217 - - - -
Personelden alacaklar 639.813 639.813 - - - -
Diger alacaklar 125.809 125.809 - - - -
Toplam aktifler 275.817.091 173.524.006 24.925.866 10.142.139 49.436.706 17.788.374
Yiikiimliiliikler
Esas faaliyetlerden borglar 25.866.731  25.866.731 - - - -
Muallak hasar kargiliklari 18.244.003  12.470.892  2.029.721  3.003.926 739.464 -
Odenecek vergi ve benzeri diger
yiikiimliiliikler ile karsiliklart 13.228.166 - 13.228.166 - - -
[liskili taraflara borglar 1.333.804 1.333.804 - - - -
Diger risklere iligkin karsiliklar 3.371.366 - 1.105.775 702.376 - 1.563.215
Finansal borglar 10.138.001 271.029 207.235 77.388 583.402 8.998.947
Diger borglar 331.732 331.732 - - - -
Toplam pasifler 72.513.803  40.274.188 16.570.897  3.783.690  1.322.866 10.562.162
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Piyasa riski. faiz orani ve doviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde
bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci. risk karliligmmn optimize
edilerek. piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Sermaye Yonetimi

Sirketin bagslica sermaye yonetim politikalari agagida belirtilmistir:

° T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarma uymak

o Sirket’in siirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

e Sigorta poligelerinin fiyatlamasmi. alinan sigorta risk diizeyi ile orantilt belirleyerek. hissedarlara yeterli getirinin
saglanmasi

Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de
yayunlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yaptlan
hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutart 141.103.783 TL (31 Aralik 2021: 80.905.272 TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik
2022 tarihi itibarryla yukarida adi gegen Yonetmelik uyarinca Sirket 6zsermayesi 256.763.166 TL olup, yonetmelik

uyarinca hesaplanan gerekli §zsermaye tutarmin iizerindedir.

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

Kambiyo karlart 125.651.486 111.431.464
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 24.737.627 12.528.453
Yatirim gelirleri 150.389.113 123.959.917
Kambiyo zararlart (70.091.386) (61.236.325)
Yatirim yonetim giderleri (1.732.839) (1.376.805)
Yatirim giderleri (71.824.225) (62.613.130)
Yatirim gelirleri. net 78.564.888 61.346.787
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kazang ve kaywplar: - -
Krediler ve Alacaklar
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021
Esas faaliyetlerden alacaklar 247.279.109 134.401.366
[liskili taraflardan alacaklar 3.118.874 6.537.164
Toplam 250.397.983 140.938.530
Kisa vadeli alacaklar 228.407.327 123.150.156
Uzun vadeli alacaklar 21.990.656 17.788.374
Toplam 250.397.983 140.938.530

Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay: asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Sigortalilardan alacaklar 216.110.907 124.807.210
Riicu ve sovtaj alacaklari 33.469.262 21.904.150
Reastirans faaliyetleri sonucu sigorta sirketlerinden alacaklar 12.425.469 5.796.645
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 844.980 414.619
Protestolu riicu alacak senetleri 122.617 122.617
Toplam sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 262.973.235 153.045.241
Riicu ve sovtaj alacak karsiligi (14.726.529) (18.106.639)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig (844.930) (414.619)
Protestolu riicu alacak senetleri karsiligi (122.617) (122.617)
Esas faaliyetlerden alacaklar. net 247.279.109 134.401.366
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RiSK TURLERI iTIBARIYLE UYGULANAN RiSK YONETIMi POLITIKALARINA iLiSKIiN BILGILER

Risk ySnetimi sisteminin amac, sirketimizin gelecekteki nakit akimlarinin ihtiva ettigi risk ve getiri yapisint, buna bagh
olarak faaliyetlerin niteligini ve diizeyini izlemeye, kontrol altinda tutmaya ve gerektiginde degistirmeye yonelik olarak
belirlenen politikalar, uygulama usulleri ve limitler vasitastyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, 6lgiilmesini,
izlenmesini ve kontrol edilmesini saglamalktir.

Risk yénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde {ist yonetim tarafindan yiiriitiilmektedir.
Bu amagla, sirket yonetimi, diger birimleri ile yakm isbirligi kurarak, maruz kaldigi risklerin tespit edilip
degerlendirilmesi ve riskten korunmasini saglamaktadir.

Sirketimiz, faaliyetleri ile ilgili, istenmeyen ve beklenmedik olaylarin olasi etkilerini kabul edilebilir seviyeye indirmek
amaciyla, yiiriirliikteki mevzuata gére hazirlanmig Riziko Kabul Yénetmeligi cercevesinde hareket etmektedir.

Risk yonetimi, sigortalanacak degerlerdeki fiziksel risklerin tespitinin yani sira, hasar sonrasi olusabilecek sorumluluk
risklerinin tespitinde de etkin olarak faaliyet gostermelidir. Sirketimiz bunun i¢in, uygun fiyatlandirma yontemleri
kullanarak, teknik kayiplarin olugsmasini engellemeye odaklanr.

Sirketimizin nihai amaca yénelik temel stratejisi; risk yonetimi faaliyetlerinin risk odakli bir yaklagimla ve konuyla ilgili
mevzuat ile kabul gdren ilke, esas ve standartlar gergevesinde; bagimsiz, tarafsiz, amaca yonelik, verimli ve etkin bir
bigimde ve 6zenle planlanip yiiriitilmesi ve yonetilmesidir.

Azami Sorumluluk :

Sirketimizin, sigortali firma bazinda alabilecegi azami sorumluluk, Kredi Sigortast Genel Sartlari’'na gore
belirlenmektedir.

Bu sartlara gre firma bazinda, sirketimizin iistlenebilecegi azami risk diizeyi ise, Coface Globalliance — 6zel sozlesmeleri
ile belirlenmekte olup, aksi sozlesme ile tespit edilmedikge; azami tazminat tutart hig bir sekilde en biiyiik alict limitinden
daha diisiik olmamak kayduyla bir sigorta donemi iginde 6denen primin 30 katini asamaz.

Risk Limitleri :

Sirketimizin faaliyet konularini gergeklestirmek iizere fistlenebilecegi risk limitleri, ana hissedari Coface S.A.
biinyesindeki kredi tahsis ve hasar boliimleri tarafindan belirlenir.

Bu limitler, sirketimizin alabilecegi risk diizeyine, faaliyetlerine, iriinlerinin ve hizmetlerinin buyiikligi ve
karmagikligima uygun olarak, sirket ve birim bazinda Coface S.A. tarafindan tespit ve teblig edilerek gerektiginde yeni
limit tespitleri ile revize edilir.

Buna gore 2022 yilinda sirketimizin iistlenebilecegi kredi tahsis biriminde gorevli personelin kullanacag risk limitleri
birim y&neticisi ve yetkilileri bazinda tespit edilmekte ve ilgili personele yazili olarak teblig edilmektedir.

Risk cesitleri
Sirketimizin etkilendigi risk gruplari ve bunlara iligkin risk yonetimi politikalart asagida agiklandig: gibidir.

1. Sigortalama Riski
2. Finansal Riskler
e Kredi Riski
e Likidite Riski
o  Piyasa Riski (YP riski - Faiz orani riski - Diger fiyat riski )
3. Operasyonel Riskler
4. Uyumsuzluk Riskleri
5. Sermaye Riski
6. Kara Para Riski




7. Reasiirans Riski
8. Katastrofik Riskler

1-  Sigortalama Riski
Sirketimizin miisteri portfdyii, sigorta poligeleri, gegmis hasar istatistikleri, gelecek yil gergeklestirilmesi diisiiniilen is

hacmi, 6zkaynak yapisi ve mevcut piyasa kosullart dikkate alinarak saklama paylart ve satin aliacak trete kosullart iist
yonetim tarafindan belirlenmektedir.

Sirketimizin temel politikasi, meveut riskleri en uygun fiyatla kabul etmek ve teminat altina aldigi riskleri reasiirans
anlagmalari yoluyla baska sirketlere devretmektir.

Reastirans anlagmalari kapsaminda bulunmayan, trete kosullari ve kapasitelerini asan ya da sirketin trete dengesini
bozabilecek riskler, yurtigi ve yurtdisi ihtiyari reasiirans destegi kullanilarak teminat altina alinmaktadir.

2- Finansal Risk Politikalar

Sirketimiz, faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.
Bu riskler, kredi riski, likidite riski ve piyasa (faiz orani riski, déviz kuru riski ve diger fiyat riski) riskidir.

2 .1. Kredi Riski Politikasi

Kredi riski, sirkete borglu olan sigortalilar, acenteler, reasiirérler, aract sirketler, koasiirans sirketleri ve sair taraflarin
yiikiimliiliklerini kismen ya da tamamen yerine getirmemelerinden dolay1 sirketin zarara ugrama ihtimalini ifade eder,
Kredi riskinin etkin ydnetimi i¢in sorunlarim erken teshisi ve tanimlanmasi esastir.

Sigortalilarm menfaatleri ancak saglam bir mali yaptyla korunabilecegi igin sigortalilardan ve acentelerden prim alacak
tahsilatini kisa siirede gergeklestirebilmek igin, sirketimiz biinyesindeki siire¢ ve yetki limitleri giincel tutulmaktadir. Elde
edilen her tiirlii bilgi, karar alma, izleme, raporlama, denetleme siireleri dahilinde ivedilikle dikkate alinur.

2.2. Piyasa Riski Politikasi

Piyasa Riski, finansal piyasalarda faiz oranlarinda, hisse senedi fiyatlarinda, déviz kurlarinda ve diger degerlerde
gozlemlenen degisimlerin, sigorta sirketinin alacaklarini ve borglarini farkl: sekilde etkilemeleri riskidir.

Bu risk, alacaklarm tahsiliyle, yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi arasinda gecen zamandan kaynaklanabilmektedir.

Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinin, mevzuatin éngordiigii sinirlarda ve sirketin risk istahina uygun olmasi birincil
onceliktir. Bu amagla, sirketimizin nakit akis giinliik ve aylik olarak takip edilmekte, vade uyumsuzluklari ve yabanci
para pozisyonlari bilango iizerinden takip edilerek aktif-pasif yonetimi yapilmaktadir.

Sirketimizin nakit akiginda 6nemli bir paya sahip olan ve belli bir tutar1 asan hasar Gdemeleri Hasar Takip Boliimii
tarafindan dikkatle incelenmekte, hasarlar en kisa siirede tazmin edilmek suretiyle enflasyonun hasar maliyetlerini
ylikseltmesinin 6niine gegilmeye ¢alisilmaktadir.

2.2.1. Yabanar para riski. doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin piyasa degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmast riskidir. S6z konusu yabanci para kur riski, déviz pozisyonunun

siirekli analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

2.2.2. Faiz oram riski. oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin piyasa veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanma olmast riskidir. Sirketimiz, bilangosunda faize duyarli varlik ve yiikiimliiliik tasimamaktadir.

2.2.3. Likidite Riski. hasar olustugu zaman, sirketin likit varliklarinm, olusan hasarin tazmininde yetersiz kalmasi
riskidir. Bu maksatla ayrilan kaynaklar bir taraftan tazminat Sdemelerinde gecikmeye yol agmayacak vadelerde
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degerlendirilirken, G6te yandan maksimum getiri saglayacak sekilde agilikli olarak repo ve mevduatta
degerlendirilmektedir.

3- Operasyonel Risk Politikasi

Operasyonel risk, orgiitlenme, is akisi, yetersiz ya da islemeyen i¢ siiregleri, teknoloji, insan giicii, kiginin isini diizgilin
yapmamast, idari hatalar, talihsiz olaylar, gdrevi kotiiye kullanma, kaza ve dolandiricilik, sistemsel ya da dis etkenler,
mevzuat, ydnetim ve faaliyet ortami gergevesinde olusabilecek, sirketi maddi ve/veya itibari kayba ugratabilecek, mutlak
sigortalama, kredi ve piyasa riski diginda kalan her tiirlii risk olarak tanimlanmaktadir.

Bu amagla,

» Tiim Coface sirketlerinde uygulanan Operasyonel Risk Haritalari gikarilarak sirketimizdeki operasyonel riskler
tespit edilmistir.

»  Tespit edilen risklerin yonetim ve kontrolii bu proje kapsaminda gelistirilen Level 2 programina uygun olarak
yiiriitiilmektedir.

>  Sirket genelinde gergeklestirilen biitiin islemler, prosediirler halinde, yazili ve giincel olarak tanimlanmis olup,
yetki ve sorumluluklar belirlenerek, iletisim kanallari vasitasiyla da galisanlarin sirket hakkinda alinan stratejik
kararlar hakkinda bilgilendirilmesi saglanmaktadir.

4- Uyumsuzluk Riski

Mevzuata aykirihiktan kaynaklanan, hukuki ve cezai yaptirim riskleri, idari riskler ile kurallari ihlal etmekten
kaynaklanan yiiksek derecede mali kayiplar ve itibar riski olarak tanimlanabilir.

Uyumsuzluk Riskleri agagidaki nedenlerden kaynaklanabilir:
> Yonerge veya mevzuata aykirilik,
» Mesleki ve etik is kurallaria uyumsuzluk
»  Sirket aleyhine agilmig dava ve takipler

Tiim Coface sirketlerinde, galismalarin 6ncelikle yerel yasal mevzuatlara ve Coface standartlart ile etik kurallarina
uygun olarak yapilmasi esastir. Uyumsuzluk risklerinin takip ve yonetimi Coface — CLCD’nin yonergesi dogrultusunda
izlenmektedir.

5- Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermaye y&netimindeki amaci, sirket igin gerekli 6z sermaye tutarinmn, Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Ol¢iilmesine iliskin Yonetmelik hiikiimlerine uygun olmasini, grubun gelir getiren
bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktur.

Bunun igin sirketimiz sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin yonetmelige gore Slgiilerek gerekli sermaye ihtiyact yasal mevzuata ve sirket
amaglarina uygun olarak tesis edilmektedir.

6- Kara Para ile Miicadele Politikas:

Bu politikalarin temel amac; sirketin sundugu sigortactlik hizmetinden sug gelirlerinin aklanmasi veya terdriin
finansmani amactyla yararlanilmasi ile ilgili olarak maruz kalinan risklerin tanimlanmasi, derecelendirilmesi, izlenmesi,
degerlendirilmesi ve azaltilmasini saglamaktir.

Nihai amacin gergeklestirilmesi, miisteri ve islemlerin, yasal mevzuata tam uyumlu ve etkin olarak izlenmesi ve kontrol
altinda tutulmasi yollari ile saglanir.

Sirketimizin sundugu sigortacilik hizmetinden sug gelirlerinin aklanmasi veya terriin finansmant amactyla
yararlanilmasi ya da sirketin 5549 say1li Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili yénetmelik
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ve tebliglerle getirilen yiikiimliiliklere tam olarak uyamamasi gibi nedenlerle maruz kalman risklere yénelik olarak
merkezden yiiriitiilen tanimlama, 6lgme, izleme, kontrol ve raporlama faaliyetleri politikanin genel kapsammi olusturur,

7-  Reasiirans Riski

Sirketimiz risklerini Coface SA ( Fitch Raiting AA- Moody’s A2) ile yaptig1 ©’Stop-Loss”’. “Quota-Share” ve “Excess
of Loss” reasiirans anlagmalari ile koruma altina almaktadir.

8- Katastrofik Riskler

Sirket ayrica kontrolii altinda olmayan, gergeklesme ihtimali diisiik ancak etkisi biiyiik katastrofik riskler (deprem, sel,
yangunlar, vs) ile yerel / global krizler nedeniyle maruz kalacagi risklerin yénetiminde BCP — is Siireklilik Plan1 ve
TRANCPARENCY — Kriz Eylem Plam dogrultusunda uygulamalar gelistirmektedir.

Yonetim Kurulu Basgkani Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Cecile Paillard n Emre Ozer
/) | ) ( [

Yénetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi
Ali Gengtiirk i

Yonetim Kurulu Uyesi
Pietro Vargiu
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