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Paris, 19 Temmuz 2017

Coface Ekonomi Raporu: Korfez isbirligi Konseyi (KiK) bankalarinin
yeni ekonomik konjonktiir kargisinda likidite yonetiminde ince ayar
yapmasi gerekiyor

e Zayif eneriji fiyatlan ve KiK bolgesi genelinde azalan kamu
harcamalari kredilendirme firsatlarini baski altina aliyor

e Mevcut is kosullarina karsin, KiK bélgesi 2017 yilinda yiizde 4,9 gibi
saglam bir kredi artisi kaydedecek

e Bankalar 2017 ve 2018 yillar igin kredi vermede daha segici

e Siki piyasa kosullan sebebiyle alternatif finansman sec¢enekleri
uygulaniyor

Petrol fiyatlarindaki durgunluk: isletme finansmani iizerinde farkh etkiler

Petrol fiyatlarindaki durgunluk, Kérfez isbirligi Konseyi (KiK) Ulkeleri genelinde likidite kosullari
Uzerinde baski yaratiyor. Bu durum kamu mali gelirlerini yavaslatiyor, bankacilik sektériinde
likiditeyi sikilagtiriyor, finansman maliyetlerini sisiriyor ve ekonomik blyimeyi asagdiya ¢ekiyor
(Coface tahminine gére 2017 yilinda yuzde 2,1). Raporda kamu slbvansiyonlarda yapilacak
daha fazla kisintinin mevduat artisindaki yavaslamayl daha da agirlastiracagi analizi yer
aliyor.

Bdlge genelinde bankalar arasi oranlar artmis ve para arzi yavaslamistir. Bu durum bdlgede
mali ve dis ticaret tamponlari en dusuk Ulkeler olan Umman ve Bahreyn icin 6zellikle bir endigse
kaynagi olusturmaktadir. Bu, sikilasan likidite kosullarinin s6ézkonusu iki Ulkede sirket
finansmani bakimindan daha guglu finansal tamponlari bulunan BAE ve Suudi Arabistan gibi
baska ulkeler ile karsilastirildiginda daha derin bir etki yarattigi anlamina gelmektedir.

Genel olarak, 2017 yilinda kredi artisinin yiuzde 4,9 gibi gugcli bir blylime kaydetmesi
beklenmektedir. Ancak bu oran, 2012 ile 2016 yillari arasinda kaydedilen yizde 9,2’lik yillik
ortalamanin gok altindadir.

Coface Ekonomisti Seltem lyigiin, bu konuda sunlari séyliiyor: “Kaynaklarin kisitli olmasi,
2017 ve 2018 yillarinda bankalari kredi vermede daha secici olmaya itecektir. Bu durum ayni
zamanda basta daha yliksek risk altinda bulunan kligiik ve orta blylikliikteki isletmeler olmak
lizere girketler igin finansmana erisimi de kisitlayacaktir.”

Sermaye piyasalari fon yaratmada daha biyiik rol oynayacak

2014 yihinin ortalari ile Ocak 2016 arasinda petrol fiyatlari yliizde 75’in Gzerinde dusis kaydetti
ve 0 zamandan bu yana tekrar yaklasik ylizde 85 oraninda bir ylkselis gosterdi. Petrol
fiyatlarindaki diistis birgcok Ulkede finansal ve is kosullarinin kétlilesmesine yol agti, bazi
Ulkeleri kemer sikma énlemleri almaya zorladi (Dusuk oncelikli projelerin iptal edilmesi, idari
Ucretlerin yukseltiimesi ve bazi slibvansiyonlarin kisiimasi gibi).
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Coface Orta Dogu Ulkeleri CEO’su Massimo Falcioni konu ile ilgili olarak sunlari belirtti: “Petrol
fiyatlarindaki diigtis sonrasinda Koérfez (ilkelerindeki bankacilik sistemi yeni zorluklar ile karsi
karsiya kaliyor. ABDdeki faiz artiglar sebebiyle finansman maliyetleri yiikseldi ki bu durum
dolara endekslenmis oldudu icin BAE dirhemini de ayni sekilde etkilemektedir ve kisa siire
once Basel Il gerekliliklerinin uygulamaya girmesi sebebiyle sermaye uyarlamalari da
gerekmektedir. Bu durum bankalarin 2018-2019 déneminde &nemli miktarlarda kaliteli likit
varliklar bulundurmalarini gerektirecektir.”

Coface raporu, bdlge genelinde birgok Ulkede petrole olan agir bagdimliigin kamu mali
gelirlerini nasil asagi ¢ektigini mercek altina aliyor. Bu durum bankacilik sektériindeki likiditeyi
ve sirketlerin finansal sonuglarini da etkilemistir. Bolgenin 2017 yilina ait kamu harcama
bltceleri azalma goéstermistir ve bu bazi énemli projelerin ertelenmesine yol agacaktir. Ayni
zamanda sirketler igin nakit akisi yonetimini daha da zorlastiracaktir ve bankalarin ana karlilk
kaynaklari arasinda yer alan mega projelere finansman saglama firsatlarini azaltacaktir.

Massimo Falcioni konusmasina soyle devam etti: “KIK bankalarinin, éniimiizdeki ekonomik
konjonktiir karsisinda likidite ybnetimlerinde ince ayar yapmalari gerekecektir. Cari fazlalar
azalmigtir ve bazi (lkelerin mali fazlalari agiga déntismiigtiir. Dolayisiyla kamu sektériiniin
bankacilik sisteminde likidite biriktirme kapasitesi de azalmigtir’.

Diisiik petrol fiyatlari bazi KiK Glkelerini biitge agiklarini finanse etmek igin 6z kaynaklarini
kullanmaya itmistir. Sermaye piyasalari mevcut is ortaminda fon yaratmada daha fazla rol
oynayabilir. Uluslararasi tahvil piyasalarindan yararlanmak, KiK hikimetlerinin likidite
baskilarini hafifletmelerine ve 6zel sektdr igin kullanilabilecek ilave kaynaklar yaratmalarina
yardimci olacaktir. 2016 yilinda, KiK hikimetleri uluslararasi tahvil ihraglari yoluyla 38,9
milyar $lik kaynak yaratmistir ve petrol fiyatlarindaki toparlanmaya karsin 2017 yilinda tahvil
piyasalarindan yararlanmaya devam etmeleri beklenmektedir. Rapora goére, KiK hiikiimetleri
tarafindan 2016 yilinda uluslararasi tahvil piyasalari yoluyla 38,9 milyar $'in Gizerinde kaynak
yaratiimistir ve bu egilimin 2017 yilinda da devam etmesi beklenmektedir.

Falcioni sézlerini sdyle sonlandirdi: “Likidite sikisikliklari sadece sirket ve KOBI finansmani
lizerinde baski yaratmiyor, ayni zamanda 6deme glicli ve temerriitler ile iliskili ticaret risklerini
de arttiriyor. Bu ortamda, petrol disi sektérlerde siirekli stratejik genisleme igin bir istikrar
etkeni ve ayni zamanda hizlandirici olarak ticaret sisteminin korunmasi Kkuvvetle tavsiye
edilmektedir.

Sikilasan likidite kosullari ayrica sirketleri sermaye ihtiyacglarini kargilamak amaciyla Halka Arz
ve Ozel sermaye fonlarina bas vurma gibi alternatif finansman ¢ézimleri uygulamaya
itmektedir.
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Ticari alacak (kredi) sigortasi alaninda diinyadaki en yaygin sirket olan Coface Grubu, firmalara hem ig
pazar hem de ihracat musterilerinden dogan alacaklarinin édenmeme (temerrit) riskine karsi kiresel
¢ozimler sunmaktadir. Grup 2016 yilinda 4.300 galisaninin destegi ile 1.411 milyon €luk konsolide ciro
aciklamistir. Dogrudan veya dolayl olarak 100 Ulkede faaliyet gosteren Grup, 200’e yakin Ulkedeki
50.000’in Gizerinde sirketin ticaretini glivence altina almaktadir. Coface sirketlerin 6deme aliskanliklari
hakkindaki bilgi birikimine ve mdusteriler ile borglulari en giincel sekilde izleyen 660 analistin ve risk
degderlendirme uzmaninin deneyimlerine dayali olarak her U¢ ayda bir Ulke risk degerlendirmeleri
yayinlamaktadir.

www.coface.com.tr
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