_w

Al
29 o - Q
m Q 3 ” -;.ux....;
p O / P '_..,...,;” m\.u._ .,.fr ) A
- N - o)
LLl o r S ]
.w Al . rqt.m- . -.....ll....m- \ om
T ; ..... .__, "o ok 7,
= 4
o b
o
qv}
IS
o







2010 FAALIYET RAPORU
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +80(212)317 7400
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +80(212) 317 73 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.tr
Biyiikdere Caddesi

Levent 34330 Istanbul

YILLIK FAALIYET RAPORU UYGUNLUK GORUSU
Coface Sigorta Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgileri denetlemekle gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Sirket yénetiminin
sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize disen sorumluluk, yullik faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve
dogruluguna iliskin olarak gorus bildirmektir.

Denetim, 7 Agustos 2007 tarih 26606 sayitl Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik’e (“Yénetmelik”) istinaden yurirlige konulan yillik faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin denetlenmesine iliskin diizenlemeler uyarinca gerceklestirilmistir. Bu
dizenlemeler, ytllik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu itibariyla diizenlenen
bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve dogruluguna iliskin dnemli bir hatanin olup olmadigt konusunda makul bir
glvence saglamak Uzere planlanmasint ve yuritilmesini gerektirmektedir. Gerceklestirilen denetimin, géristimdzin
olusturulmasina uygun ve yeterli bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Gorldsimuze gore, Yonetmelik uyarinca hazirlanan ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, butin
onemli taraflaryla, Coface Sigorta Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diizenlenen bagimsiz denetim
raporu ile uyumludur.

Istanbul,
30 Haziran 2011
Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S., a Turkish corporation and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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Sirketin Tarihcesi

Coface Sigorta A.S., 6 Ekim 2006 ythinda kurulmus olup, 2007
Ocak ayinda T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligindan alinan
ruhsat ile kredi sigortast bransinda faaliyet gdstermeye
baslamustir.

Sirketimizin baslica kurulus amact, her turld kredi sigortacihigu
bransinda faaliyet gostermek icin mali ve ticari tim isler ve
faaliyetlerde bulunmaktir. Sirketimiz, ana sézlesmesi geregi
yurt icinde ve yurt disinda, yapilmasinda yasal olarak sakinca
bulunmayan her tarl kredi sigortast, koasirans, reaslrans

ve retrosasyon sozlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her
tarla islemleri gerceklestirebilir.

Sermaye Yapisi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirketimiz'in 6denmis
sermayesi 18,400,000 TL olup, her biri 1 TL nominal dederdeki
18,399,990 adet A grubu, 10 adet B grubu olmak zere toplam
18,400,000 adet hisseye boliunmastar.

Sermaye Yapist Pay Adet  Pay Tutan
Coface S.A. 18,399,990 18,399,990
Cofinpar 2 2
Alain Pierre Urbain Tovar 2 2
Francois Marie Albert Meunier 2 2
Daniel Aime Marcel Francis 2 2
Morin

Laurene Christine Pierette 2 2
Lottman

Toplam Sermaye 18,400,000 18,400,000




2010 Biterken...

Kriz yillar olan 2008 ve 2009’un ardindan Coface Turkiye

2010 yihnda deyim yerindeyse “zoru basardt”. Prim gelirini bir
dneeki seneye gore % 49 artirdy, pazar payim %60 seviyesine
¢ikardi ve aynt zamanda da karlihgt 4 milyon TLye yaklastirdu.
Rakamlardan da gértldiga tzere Coface Turkiye olarak oldukca
basarl bir yilt geride biraktik.

2010 ytl hasar/prim oramimiz agisindan da basaritydy; kriz
dénemindeki yuksek oram dnce normal seviyeye cektik ve

yUksek tahsilat basarimiz sayesinde daha da asagi seviyeleri
yakaladik. Coface Sigorta'nin kuruldugu 2007 yihindan bugiine
kadar 50 milyon TU'nin Uzerinde nakit hasar 6demesi yaparak kriz
déneminde Turkiye'de ticari faaliyetin devamliligina katki sagladik.

2010 yih Coface i¢in yeniliklerle dolu bir yil oldu. Skor bazli risk
yonetimi sistemine gecis yaparak daha saglam bir portfoy
yapist ve risk ydnetimi ile yolumuza devam ediyoruz. Kriz
zamaninda 6dedigimiz hasarlann blyutk kismint tahsil ederek
karliigimzt yikselttik.

Bir diger yenilik, Coface Turkiye'nin bélgesel platform goreviyle
yetkilerinin artinimasi oldu. 2011 yihndan itibaren Coface
Turkiye, Ortadoguda Israil, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve
Misir'dan; Dogu Akdeniz'de ise Yunanistan, Malta ve Kibris'tan
sorumlu Ulke olarak faaliyetlerine devam edecek.

Didger yandan Coface, 2010 yitlinin ikinci yarisinda Tarkiye

icin belirlenen [BBB-] notunu yatinim yaptlabilir kategori

olan A4 seviyesine yUkseltti ve Turkiye'yl “yatinm yapulabilir”
konumunda degerlendiren ilk yabanct kurulus oldu. Coface,
Turkiye'yi, Brezilya ve Rusya ile birlikte “krizden en saglam
cikan” Ulkeler arasinda gosterdi. Ayrica Cin, Brezilya, Hindistan,
Rusya ve Turkiye énimizdeki 10 yil i¢inde en hizli blytmeyi
kaydedecedi éngorilen 5 gelismekte olan Ulke arasinda yer aldt.
Bu gelismede, Coface’'in 10 yth askin stredir Tarkiye'de faaliyet
gostermesinin ve tlkenin ekonomik dinamiklerini yakindan takip
etmesinin blyk rold bulunuyor.

2011 pozitif baktigimz ancak ¢ok daha yogun rekabet
bekledigimiz bir yil. Ontimiizde zorlu ve daha biiytik hedefler
var. 2011 yili stratejimizi, Ticari Alacak Sigortasinm Turkiye'de
ve sorumlu oldugumuz bolge Ulkelerinde gelistirmek ve yeni
talepler yaratarak pazan blyltmek olarak belirledik.

Saygianmia,

Belkis E. Alpergun
YK Uyesi, Genel Midiir
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Sirketin
2010 Yili Faaliyetleri

2010 Yl Faaliyetlerimiz sonucu prim dretimimiz 17,826,684 TL olarak gerceklesmistir.

2010 YILI PRiM GELIRLERI YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER 13,437,030 4,389,653 17,826,683
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 3,675,773 -1,700,046 -5,375,819
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 1,164,407 2,652,450 3,816,857
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 0 0 0
KAZANILMIS PRIMLER 10,925,664 5,342,057 16,267,721
2009 YILI PRIM GELIRLERi YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER 7,807,173 4,173,171 11,980,344
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -1,164,407 -2,652,450 3,816,857
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 6,806,313 1,588,126 8,394,439
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI 2,576,260 351,815 2,928,075
KAZANILMIS PRIMLER 16,025,339 3,460,662 19,486,001
2008 YILI PRiM GELIRLERi YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER 16,125,052 3,508,435 19,633,487
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -6,806,313 -1,588,126 -8,394,439
DEVREDEN KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI 1,137,837 814,037 1,951,874
DEVAM EDEN RISKLER KARSILIGI -2,576,260 351,815 2,928,075
KAZANILMIS PRIMLER 7,880,316 2,382,531 10,262,847
2007 YILI PRiM GELIiRLERI YURTICI IHRACAT TOPLAM
YAZILAN PRIMLER 4,619,830 2,487,916 7,107,746
KAZANILMAMIS PRIMLER KARSILIGI -1,098,943 -852,931 -1,951,874

KAZANILMIS PRIMLER 3,520,887 1,634,985 5,155,872
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Sirketin 2010 Yili Faaliyetleri

Yil icinde yazilan primlerin %75’ini yurt ici kredi sigortalar olustururken, %25’ini ihracat
kredi sigortalan olusturmaktadir. Prim dretimi kaynak bazinda %90 direkt, %10’u endirekt
yollarla gergeklesmistir.

2010 faaliyet yil icinde, endirekt yollarla elde edilen primlerin pay dagiimt:

ARACI SIGORTA SIRKETLER] PAY (%)
AK SIGORTA A.S. 48.4
EUREKO SIGORTA A.S. 46.6
ANADOLU ANONIM TURK SIGORTA SIRKETI 4.8
GUNES SIGORTA A.S. 0.2
TOPLAM ENDIREKT PRIMLER 100
BROKERLAR

MARSH SIGORTA BROKERLIGI A S. 11.7
FINANCE AND INSURANCE SIGORTA BROKERLIGI A.S. 7.3
AON SIGORTA VE REASURANS BROKERLIGI AS. 6.5
NART SIGORTA VE REASURANS BROKERLIGI A.S. 2.4
CAN SIGORTA VE REASURANS BROKERLIGI A S. 1.3
DOGAN SIGORTA VE REASURANS BROKERLIGI A.S. 0.5
MARTIN & MARTIN 0.1
YAKUT SIGORTA 0.1
ACENTELER

YAP1 KREDI BANKAS! 05
HSBC BANK A.S. 0.2
TEB 0.1
COFACE SIGORTA AS. 69.2

TOPLAM DIREKT PRIMLER 100




2010 FAALIYET RAPORU

Yazilan primlerin sektérel dagiimina bakildiginda, %26.5'lik payla ve 4,727,512 TLlik prim Uretimi ile ‘Ilac ve kozmetik sektérir’ ilk
strayt alirken, %12.1 pay ve 2,165,108 TLlik prim tretimti ile Elektrik ve elektronik tiketim mallart ikinci sirayt aliyor. Diger dnemli
sektorleri tekstil, yapt malzemeleri ve metal Urinleri olarak siralayabiliriz.

2010 2009 2008 2007

SEKTOREL DAGILIM TUTAR PAY (%) TUTAR PAY (%) TUTAR  PAY (%) TUTAR  PAY (%)
ilac ve kozmetik sektori 4,727,512 26.5 1,661,853 13.9 4,543,503 23.1 1,679,343 23.6
Elektrik ve elektronik tiketim 2,165,108 12.1 1,604,414 13.4 1,795,018 9.1 513,532 7.2
mallan

Tekstil aranleri 2,125,651 11.9 1,526,129 12.7 1,884,455 9.6 1,123,920 15.8
Yapt malzemeleri 1,836,419 10.3 172,505 1.4 2,099,741 10.7 384,022 5.4
Metal Urinleri 1,534,260 8.6 1,240,144 10.4 1,713,376 8.7 692,086 9.7
Kimuyasal trin sektori 1,292,229 7.2 911,012 7.6 2,042,599 10.4 749,095 10.5
Tarnim ve deniz Urinleri 1,031,072 5.8 1,209,601 10.1 1,707,640 8.7 346,635 49
Bilgisayar Urtnleri 655,210 3.7 1,042,708 8.7 834,519 4.3 69,882 1.0
Motorlu arag ve aksesuarlart 592,064 33 774,458 6.5 682,720 35 256,708 3.6
Ambalaj Sektorl 533,128 3.0 670,534 5.6 334,402 1.7 271,430 3.8
Kaucuk ve islenmis plastik trtnleri 494,032 2.8 311,245 2.6 140,274 0.7 259,251 3.6
Mekanik arac/gerec 236,364 1.3 273,430 2.3 391,624 2.0 265,021 3.7
Cam ve seramik Urtnleri 217,190 1.2 298,233 2.5 204,543 1.0 102,316 1.4
Diger 386,444 2.2 284,078 2.4 1,259,073 6.4 394,505 5.6

TOPLAM YAZILAN PRIMLER 17,826,683 100 11,980,344 100 19,633,487 100 7,107,746 100
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Sirketin 2010 Yili Faaliyetleri

Police sayist dikkate alindiginda 2010 yilinda 81 yurt ici poligesi, 57 ihracat policesi olmak

Uzere 138 adet police tanzim edilmistir.

Kaynak bazli incelendiginde, direkt yolla tretilen police sayist 115, endirekt yolla tretilen

police sayist ise 23 adettir.

2010
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 76 39 115
Endirekt 5 18 23
TOPLAM 81 57 138
2009
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 52 33 85
Endirekt 2 17 19
TOPLAM 54 50 104
2008
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 44 17 61
Endirekt 35 40 75
TOPLAM 79 57 136
2007
KAYNAK (ADET) Yurtici ihracat TOPLAM
Direkt 27 13 40
Endirekt 13 42 55
TOPLAM 40 55 95
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Hasar Islemleri

2010 faaliyet yil icinde gerceklesen hasar tutarimiz 2,127,658 TL olarak hesaplanmistur.

2010
YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM -2,834,656 148,651 -2,686,005
ODENEN TAZMINAT 5,538,969 2,175,868 7,714,837
RUCU GELIRLERI 3,735,679 -150,723 3,886,402
HASAR TAZMINAT TUTARI -1,031,366 2,173,796 1,142,430
IBNR 457,938 527,290 985,228
REASUROR PAYI- MUALLAK 1,252,773 272,757 1,525,530
REASUROR PAYI-ODENEN 911,312 -614,218 -1,525,530
GERCEKLESEN HASARLAR (Reastror Payt Dusulmds olarak) -231,967 2,359,625 2,127,658
2009
YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISiM -17,349,537 2,385,901 -19,735,438
ODENEN TAZMINAT 35,692,890 2,839,576 38,532,466
RUCU GELIRLERI 4,403,247 72,747 4,475,994
HASAR TAZMINAT TUTARI 13,940,106 380,928 14,321,034
IBNR 201,729 172,838 374,567
REASUROR PAYI- MUALLAK 7,047,313 2,133,530 0,180,843
REASUROR PAYI-ODENEN -11,241,240 -894,305  -12,135,545
GERCEKLESEN HASARLAR (Reas(irér Payt Distlmiis olarak) 9,947,908 1,792,991 11,740,899
2008
YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 21,715,514 3,296,107 25,011,621
ODENEN TAZMINAT 4,746,692 1,580,410 6,327,102
RUCU GELIRLERI -130,906 73,213 -204,119
HASAR TAZMINAT TUTARI 26,331,300 4,803,304 31,134,604
IBNR 217,501 33,014 250,515
REASUROR PAYI -11,586,156 2,073,553 -13,659,709
GERCEKLESEN HASARLAR (Reasurdr Payt Dusulmds olarak) 14,962,645 2,762,765 17,725,410
2007
YURTICI IHRACAT TOPLAM
MUALLAK HASAR KARSILIGINDAKI DEGISIM 1,136,031 1,156,462 2,292,493
ODENEN TAZMINAT 378,567 29,579 408,146
RUCU GELIRLERI 0 0 0
HASAR TAZMINAT TUTARI 1,514,598 1,186,041 2,700,639
IBNR 70,444 71,711 142,155
GERCEKLESEN HASARLAR (Reasurdr Payt Dusulmus olarak) 1,585,042 1,257,752 2,842,794




2010 FAALIYET RAPORU

Bu tutar, yu icinde gelen hasar tutarina, 6denen tazminat tutarimin eklenmesi, ricu gelirinin disdlmesi sonucu elde edilmektedir.
D&nem sonu itibariyle hesaplanan IBNR tutart ise hasar tazminat tutarina eklenerek toplam gerceklesen hasar tutarina
ulastmistir.

2010 faaliyet yil icinde olusan toplam hasar tazminat tutarinin %53’Und yurt ici alicilar, %47’sini ise yurt dist alicilar
olusturmaktadir. Toplam gerceklesen hasar tutarinin yu icinde kazanmilmis primler tutarina oram %?13'ddr.

2010 faaliyet yilt icin alinan hasarlarin, 6denen ve 31.12.2010 tarihi itibariyle ayrilan muallak hasar karsiliklart toplaminin, sektérel
dagilim dikkate alindiginda, ilk srayt %27.5'lik pay ile tekstil sektéri almustur. Tkinci sirada %20.6'lik pay ile islenmis tanm ve

deniz Urtnleri yer almaktadur.

Sozkonusu tutarlardan, 2010 yili icinde gerceklesen Rucu ve Sovtaj gelirleri disilmemistir.

2010 2009 2008 2007

SEKTOREL DAGILIM TUTAR PAY (%) TUTAR PAY (%) TUTAR  PAY (%) TUTAR PAY (%)
Tekstil arunleri 1,598,060 27.5 2,945,069 11.8 5,805,945 18.6 530,572 19.6
Tarim ve deniz Grtnleri 1,195,121 20.6 343,054 1.4 1,683,338 5.4 0 0.0
Elektrik ve elektronik tuketim 899,886 15.5 4,678,444 18.8 2,784,276 8.9 589,208 21.8
mallan

Yapt malzemeleri 881,097 15.2 3,961,048 159 2,358,111 7.6 58,725 2.2
Kimyasal Urtin sektort 496,171 8.5 3,135,715 126 9,233,003 29.6 818,195 30.3
Motorlu arac ve aksesuarlart 325,330 5.6 1,355,013 5.4 991,131 3.2 0 0.0
Metal Urinleri 264,635 4.6 2,604,985 10.4 2,572,589 8.2 0 0.0
Ambalaj Sektorl 55,847 1.0 265,801 1.1 1,938,389 6.2 0 0.0
Kaucuk ve islenmis plastik trdnleri 40,658 0.7 364,275 1.5 261,438 0.8 168,775 6.2
Cam ve seramik Urtnleri 39,229 0.7 666,624 2.7 86,200 0.3 21,532 0.8
Kagit sektoru 16,353 0.3 82,940 0.3 19,267 0.1 423,487 15.7
Bilgisayar drdnleri 1,199 0.0 3,367,663 13.5 855,288 2.7 0 0.0
flac ve kozmetik sektoril 0 0.0 1,139,693 4.6 2,176,064 7.0 0 0.0
Lojistik sektorl 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Mekanik arag/gerec 0 0.0 22,496 0.1 430,054 1.4 0 0.0
Mobilya sektor 0 0.0 2,458 0.0 6,493 0.0 0 0.0
Petrol ve petrol Grtnleri 0 0.0 0 0.0 0 0.0 23,386 0.9
Diger 0 0.0 0 0.0 0 0.0 66,759 2.5
TOPLAM HASAR TAZMINAT 5,813,586 100 24,935,278 100 31,201,586 100 2,700,639 100

TUTARI
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Yatirim Gelirleri ve Giderleri

Sirketimiz teknik karstliklara karsilik gelen finansal varliklarint piyasa sartlarinda en iyi sekilde degerlendirmis, 1

milyon TL yatinm geliri elde etmistir.

2010 FAALIYET RAPORU

2010 2009 2008 2007
Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 1,008,569 1,703,446 1,629,495 1,637,047
Kambiyo gelirleri 2,399,996 4,711,763 6,280,345 105,417
Toplam yatirim gelirleri 3,408,565 6,415,209 7,909,840 1,742,464
Yatinm yonetim giderleri 207 213 567 5,579
Tdrev Urdnler sonucu olusan zararlar 145,124 1.500 - -
Kambiyo giderleri 2,583,853 4,455,541 3,531,558 438,678
Amortisman giderleri 109,287 88,125 59,776 52,630
Toplam yatinim giderleri 2,838,471 4,545,379 3,591,901 496,887
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Faaliyet Giderleri

2010 2009 2008 2007
Personele iliskin giderler 3,287,849 2,821,716 2,312,309 1,831,978
Reaslrans komisyonlart 1,992,525 2,415,296 240,112 125,004
Komisyon giderleri 1,862,655 1,899,675 1,354,614 815,997
Danismanlik giderleri 679,199 344,275 424,840 164,541
Ofis ve Aidat giderleri 612,998 634,509 390,995 339,557
Vergi, resim ve harclar 305,261 265,225 313,997 164,841
Ulasim Giderleri 286,260 240,524 197,416 149,114
Avukat, mahkeme ve noter gideri 215,718 180,906 77,782 36,330
Genel merkeze aktarlan giderler 211,530 349,922 260,490 -
Bilgi islem Giderleri 114,317 85,340 197,779 -
Diger Cesitli Giderler 572,603 571,705 403,595 460,542

Faaliyet giderleri 10,140,915 9,809,093 6,173,929 4,087,904
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Iliskili Kuruluslarla Faaliyetler

Sirketimiz, sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan risklerini yénetebilmek icin en blylk ortagi Coface S.A. ile “Stop-Loss”
reasurans anlasmast yapmistir. “Stop-Loss” anlasmast geredi, belirlenen hasar orant asildigt taktirde bu koruma devreye

girmektedir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA blnyesindeki
Coface SA ve bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagl ortakliklari bu finansal tablolar acisindan iliskili kurulus

olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Coface Austria Kreditverstherung Branch Romania 56,555 -
Coface Austria Kreditversiherung Branch Bulgaria 12,909 -
Coface Nederland 7,436 -
Coface 1,191 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 78,091 -
Coface Factoring Hizmetleri AS — avukat ve kurulus masraflan alacaklar 138,080 55,076
Personelden alacaklar 258 19,418
iliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 138,338 74,494
Personele verilen avanslar 50,099 18,478
Diger cari varliklar 50,099 18,478
Coface SA — sigortacilik faaliyetlerinden borclar 268,116 88,063
Coface CLD — sigortactlik faaliyetlerinden borclar — komisyon gider tahakkuklart 19,798 335,887
Coface Services - sigortacilik faaliyetlerinden borclar 18,940 -
Coface ITALY- sigortactlik faaliyetlerinden borclar — komisyon gider tahakkuklart 3,524 -
Coface Hong Kong - sigortacilik faaliyetlerinden borclar — komisyon gider tahakkuklart 1,098 -
Coface Swiss sigortacilik faaliyetlerinden bor¢lar — komisyon gider tahakkuklart - 336,246
Coface NL — sigortacilik faaliyetlerinden borclar — komisyon gider tahakkuklart - 213,612
Coface AK — sigortacilik faaliyetlerinden borglar — komisyon gider tahakkuklart - 159,181
Coface North America - sigortacilik faaliyetlerinden borclar — komisyon gider tahakkuklart - 13,899
Coface Grup - sigortacilik faaliyetlerinden borclar - 13,309
Coface IT — sigortacilik faaliyetlerinden borglar — komisyon gider tahakkuklart - 4,829
Coface Iberica — sigortacilik faaliyetlerinden borglar — komisyon gider tahakkuklart - 2,357
Esas faaliyetlerden borg¢lar 311,476 1,167,383
Coface Servis Bilgi ve Dan. Hiz. Ltd. Sti. — dider cesitli borglar 267,119 180,589
fliskili taraflardan borclar (Not 19) 267,119 180,589
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31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili kuruluslarla gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Coface SA — stop loss anlasmast gercevesinde hesaplanan reasirér payt (1,525,530) (9,180,843)
Muallak tazminatlar karsihginda reasurdr payt (1,525,530) (9,180,843)
Coface SA — stop loss anlagmast primi 2,107,692 2,415,296
Coface Servis Bilgi ve Danigmanlik Hizmetleri Ltd. Sti. — kira, aidat ve ofis giderleri 577,241 557,835
Coface Servis Bilgi ve Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. — bilgi edinme gideri 465,128 134,514
Coface SA —danismanlik gideri 211,530 349,922
COFACE Morocco - 6denen hasar masraflart 22,660 -
Coface Servis SPA — ddenen hasar masraflart 18,403 8,460
Coface Espana — 6denen hasar masraflart 14,886 920
Coface Austria - 6denen hasar masraflan 12,919 -
Coface Bulgaria-6denen hasar masraflart 12,449
Coface Colombia - 6denen hasar masraflart 10,864 -
Coface Deutschland — ¢denen hasar masraflart 7,642 -
Coface Emirates — ¢denen hasar masraflart 3,987 2,113
Coface North America - OP komisyon giderleri 3,129 10,979
Coface Romania — 6denen hasar masraflart 2,786 -
COFACE Maghreb - 6denen hasar masraflart 2,505 -
Coface UK Services LTD — 6denen hasar masraflart 2,323 8,579
Coface Service SA - Odenen Hasar Masraflar 458 -
Coface Swiss — OP komisyon giderleri - 334,872
Coface AK — OP komisyon giderleri - 158,242
Coface Servis — 6denen hasar masraflart - 7,754
Coface IT — OP komisyon giderleri - 3,892
Faaliyet gelirleri 3,476,602 3,993,378
Coface Austria - OP Komisyon Geliri 71,105 6,601
Coface Assicuraziont SPA - OP komisyonu geliri 8,162 -
Coface Kreditversicherung AG - OP komisyonu geliri 3,776 -
Coface UK OP Komisyon Geliri 2,087 1,135
Coface Nederland - OP komisyonu geliri 1,620 -
Coface Hong Kong -OP Komisyon Geliri 1,496 227
Coface SA - OP Komisyon Geliri 1,131 2,368
Coface North America Insurance Company — OP Komisyon Geliri 1,094 1,119

Faaliyet gelirleri 90,471 11,450
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Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve

Denetciler HakRinda Bilgi

Yonetim kurulu Gyeleri, hesap dénemi icinde U¢ defa olmak Uzere toplanmustur.

Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
Yénetim Kurulu Uyeleri Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
Alain Pierre Urbain Tovar Platform yoneticisi ~ 06/10/2006  Universite- Hukuk Coface Paris
Universite-
Matematik-
Francois Marie Albert Meunier CFO  06/10/2006 Istatistik Soctete Generale
Yiksek Lisans
- Isletme -
Coface Pazarlama Pazarlama -Hukuk-
Daniel Aime Marcel Francis Morin BolUm Direktért  06/10/2006 Siyaset Bilimi Coface SCRL
Coface Pazarlama
Laurene Christine Pierette Lottman Bolim Direktord  06/10/2006  Universite - Hukuk Coface
Coface Turkiye Genel Arthur Andersen -
Belkis Alpergun Madard  06/10/2006  Universite - Isletme Pamukbank
Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
Ust Yonetim Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
Coface Tirkiye Genel Universite -
Belgin Tavil Madar Yard.  01/12/2006 Insaat Mh. HSBC Bank
Coface Turkiye Genel
Necip Ahmet Emre Ozer Madar Yard.  14/11/2007  Universite - Isletme Garanti Faktoring
Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
Denetciler Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
Maliye Bakanligt
HUseyin Ergin Denetci  06/10/2006  Universite - Tktisat  Maliye Teftis Kurulu
Cafer Coskun Agirgol Denetci  06/10/2006  Universite - Iktisat Sigma YMM AS.
Goreve
Baslama Ogrenim Mesleki
i¢ Denetim Gorevleri Tarihi Durumlart Deneyimleri
ic Denetim B&lim Pamukbank A.S.-
Niyazi Suat Ozgdl Baskamt  01/12/2006  Universite - Maliye Halk Bankast A.S.
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Insan Kaynaklart

insan Kaynaklan politikamzy;

batun faaliyetlerimizde is ahlakinin temel dederlerine
sahip ¢ikmak, iceride ve disarida etik kurallara uygun
hareket etmek, musteri odakli yaklagimumiz ile dogru
kisileri dogru ise yerlestirmek, en degerli kaynagimiz
insandr felsefesi dogrultusunda calisanlarimizin beceri

ve yeteneklerini (iletisim becerisi, kisisel motivasyon,

bilgi paylasimi, takim calismasina yatkinlik, yenilikgilik,
kaynak ydnetimi, musteri odakliik) gelistirmek icin strekli
egitim programlart uygulamak, performans degerlendirme
sistemi ile performanslarint dederlendirmek, terfiler ile
kariyer planlamast yapmak ve calisanlarumiz ile uzun vadeli
isbirligimizi sirddrmek olarak tammlayabiliriz.

insan Kaynaklarnmn Misyonu:

Coface, kredi sigortast sektdriinde 6nct bir kurulus
olarak, ¢calisanlarinin bireysel ve profesyonel gelisimlerini
tamamlamalart igin her tarll firsati yaratir. Insan
Kaynaklar'nmin misyonu, Coface'in kredi sigortast sektor
alaminda Gstin nitelikli calisanlar icin en cok tercih edilen
sirket olmasint saglamaktir.

insan Kaynaklar’nin Vizyonu:

Calisanlarimiza dinamik, essiz ve gurur veren bir calisma
ortamt yaratarak, sirketimizin strekli basarisinda en biyuk
etken olan ¢alisan memnuniyetinin devamuiligin saglamak;
musteri odakli, etik dederlere 6nem veren, daima kazanmayt
hedefleyen sirketimizin ytksek nitelikli ¢calisanlarinin

bilgi, beceri ve yetkinliklerini gelistirip; potansiyellerini
ortaya ctkarip, srekli Gstin performans gdstermelerini
saglayarak,kredi sigortast sektdriinde en ¢ok tercih edilen
sirket olmak ve bu konumu korumaktur.
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Coface Sigorta’nin Sektérdeki Konumu

Coface Sigorta, elde ettigi %61.8lik pazar payt ile sektor
liderligini 2010 yilinda da strdirmektedir. Sirketimiz, genel
merkezinde faaliyet gdstermekte olup, irtibat blrosu veya
bolge mudurlagu bulunmamaktadir.

Allianz (Euler Hermes)
%20,3

Atradius
%17,8

Coface
%61,8
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Ic Denetim Faaliyetlerine Ait Bilgiler

Coface Sigorta A.S. I¢ Denetim Bolimi’nin organizasyonel
yapist, kadro durumu ve 2010 yili calismalarina iliskin bilgiler
asagida belirtildigi gibidir:

ic Denetim Organizasyon Yapist

i¢ denetim bélimimiiz, sirket organizasyon yapist icinde
dogrudan yoénetim kuruluna bagl olarak calismakta olup,
boélim ydneticisi ( N.Suat 0ZGUL) ve operasyon asistanindan
(Umran ONUR ) olusan 2 kisilik kadrosu ile ¢calismalarint
surdirmektedir.Yil i¢inde calisan kadromuzda bir dedisiklik
olmamistur.

i¢ Sistemler Organizasyon Yapimz

Sirket biinyesindeki I¢ Kontrol faaliyetleri i¢ Kontrol ve Uyum
Bolumu yoneticisi tarafindan ,Risk ydnetim faaliyetleri ise
Risk Yonetimi KoordinatérQ tarafindan yerine getirilmektedir.
Sirket blinyesindeki Risk yénetimi ve I¢ Kontrol faaliyetleri
,dogrudan Genel Mudur tarafindan sevk ve idare edilmektedir.
Sirketimizin 25 Haziran 2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda alinan kararla , Francois Marie Albert Meunier, i¢
sistemlerden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olarak atanmustr.

2010 Yih Calismalan

ic Denetim Boliminin amaclart ;

-Sirket varliklarinin korunmast

-Yrdtdlen Faaliyetlerin yasalara ve Sigortacilik mevzuatina
uygunlugunun saglanmast

-Muhasebe bilgilerinin dogruluk ve givenilirliginin saglanmast
-Faaliyetlerin verimliliginin saglanmast

-Kaynaklarin ekonomik ve verimli kullamlmasinin saglanmast
-Yonetim tarafindan belirlenen hedeflere ulasilmasinin
saglanmast, olup ;

bu amaclarin gerceklestirilmesi icin, 2010 yilinda asagidaki
konularda Uygunluk Denetimi, Faaliyet Denetimi, Sistem
Degerleme ve kontrol ¢calismalart yapilarak, sonuglart
Genel Mudur ve Coface Risk Departmanina (CLCD- CRD)
raporlanmustr.

1.COLOR PROJECT 2010 —Level 2 Kontrol calismalart
2.I¢ Sistemler Uyum Calismalart

3.Politika ve Proseddrlerin olusturulmast

4.Sirket ici EGitim Destekleri

I- COLOR PROJECT - LEVEL 2 Kontrol ve Raporlamalart ;

2010 yih Denetim calismalarimizin agurligim olusturan
COLOR PROIJECT — Level 2 Kontrol calismalarn ile ;

a) COFAGRUP blnyesinde uygulanan COLOR PROJECT
kapsaminda tamimlanmis olan Risklerin raporlamast,
kontrolu ve yazili proseddrlerinin olusturulmast

b) Bu risklere muhatap olan; Hasar, Muhasebe , Underwriting
ve Police yonetimi bolimlerinin Stre¢ Denetimleri de
yapilarak, tespitlerimiz Coface SA - CLCD boélumdine
raporlanmistr.

II - iC SISTEMLER UYUM CALISMALARI

21.06.2008 tarih-26913 saytli RG ile yayimlanan “Sigorta

ve Reaslirans ile emeklilik sirketlerinin ic Sistemlerine

fliskin Yénetmelik © hitkiimlerine uyum geredi, sirketimiz
organizasyon yapist icinde

a) I¢ Kontrol ve Uyum BalUm olusturularak , Uyum gdrevlisi
(CCO) atamast yapumstur.

b) Risk yodnetimi raporlamasina iliskin ¢calismalar, Bltce
Kontrol Boliminin gérev tammlart igine alinarak,bu bélimin
adi “Risk Yonetimi ve Bltce Kontrol Bolumi™” olarak yeniden
dlzenlenmistir.

¢) Sirketimizdeki Risk Yonetimine iliskin esaslar ve uygulama
talimati belirlenerek , bu kapsamda sirketimizde Risk
yodnetiminden sorumlu olarak , (CFO ) gorev pozisyonundaki
Gst dlzey yodneticimiz “Risk Koordinatdri” olarak gérev
Gstlenmistir.
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III - SIRKET iCi POLITIKA VE PROSEDURLERIN
OLUSTURULMASI ;

Calismalarimizin Coface grup standartlarina ve yerel
mevzuatlara uygun olarak ydratilmesi amaciyla asagida
belirtilen sirket politikalar ve uygulama esaslart yazili hale
getirilmistir.

1. Risk Yonetimi politikast (18.10.2010)

2. Risk Katalogu ( 25.6.2010)

3. Musteri kabul politikast (25.6.2010)

4. Risk Kabul Yonetmeligi ( 25.6.2010)

5. Teknik Karsiliklar Uygulama Esaslar (1.10.2010)

6. Odemeler ve Banka Mutabakatlart Uygulama Esaslart
(12.8.2010)

7. Coface Komiteleri Calisma esaslart (2.11.2010)

8. Gelir gerceklestirme ilkeleri ve uygulama esaslart
(12.8.2010)

9. Coface I¢ sistemler Yénetmeligi (25.6.2010)

10. Stpheli Islem Uygulama Talimatt (11.3.2010)

11. MUsteri Tamma Talimatt (10.3.2010)

12. Kara Para Risk Olgme ve izleme Uygulama talimatt
(20.10.2010)

IV- EGITIM CALISMALARI ;

Sirket ici calisanlarimiza yonelik olarak gerceklestirilen
egitim calismalarimiz ;

1. Kara para mevzuati ve Coface Politikalart

2. Kara para risk él¢im uygulamast

2011 Yih Hedefleri
Bolumdmuzce 2011 yil iginde gerceklestirilmesi planlanan
calismalar asagida belirtilen konulardan olusmaktadur.

1.Color Project —Level 2 Kontrol calismalarnt
2. Faaliyet ve Strec denetimleri

3. Standart ve proseddrlerin tamamlanmast
4.COBIT Standartlarina uyum calismalart
5.Solvency IT uyum calismalarn
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Mali Durum, Karlilik ve Tazminat Odeme

Giclne Iliskin Degerlendirme

Sirketimiz 2010 yilim, 6nceki yillara kyasla iyilesen sonuclar
ile neticelendirmistir.

Prim Uretiminde énemli bir artis gorilmesine karstlik,
devreden kazanilmamis prim karsiliklarinin ve devam eden
riskler karsihigt ayrilmamasinin etkisi ile teknik gelirler dnceki
ytla gore %14 azalirken, gerceklesen tazminatlarda gorilen
%82 oranindaki ve bunun sonucu olarak teknik giderlerde
ortaya ¢tkan %38 oranindaki ddstsun etkisi ile sirketimiz
2010 yilimt 4,6 milyon TL pozitif teknik bélim dengesi ile
kapatmustir.

2010 yil icinde buyuk kismu 6nceki yillarda ithbar edilen

ve 2009 sonu itibariyle muallak olan dosyalardan olusan

3,8 milyon TL (6nceki yil 34 milyon TL) tazminat 6demesi
yapimistir. Devreden muallak hasarlar ve reastrér paylart da
dikkate alindiginda 2010 ytlinda gerceklesen net hasar tutarn
2,1 milyon TL seviyesinde olmustur. S6z konusu tutar, teknik
giderlerin %15’ini olusturmaktadir. Tazminat tutarindaki
ciddi dtstsun etkisi ile faaliyet giderlerinin payt ise %71,6'ya
yukselmistir (6nceki yil %43,2).

Sirketimizin masraf oram (Uretim Komisyonlart haric),

prim Uretiminin tekrar artisa gegmesinin etkisi ile %45,11
seviyesine gerilemistir. Bunun yaninda, sirketin faaliyetinin
dordinct yiint hendz doldurmus olmast ve prim Uretiminin
onumizdeki dénemde artmast yéndndeki kuvvetli beklenti,
mevcut oranin sayisal olarak yorumlanmasint anlamsiz
kilmaktadir.

Piyasalarda yasanan gelismelerin etkisi altinda yatinm
gelirlerinde genel olarak bir dusts olmakla birlikte etkin

ve proaktif yatinim kararlart ile 6zellikle kambiyo karlart
sonucunda, yatinm gelirleri yatinm giderlerinden ylksek
olmast saglanmis ve boylece mali kar elde edilmistir. S6z
konusu mali karin da katkist ile sirketimiz 2010 yiim 3,711,416
TL net dénem kart ile kapatrmustir.

Bu durumun bir sonucu olarak 18,4 milyon TL seviyesindeki
6denmis sermayenin etkisi ile sirketimiz net isletme
sermayesini 2010 sonu itibariyle (bloke varliklar dahil) %59
oramnda arttirarak 17,6 milyon TL seviyesine ytkseltmistir.
Buna paralel olarak nakit orant %144,75 seviyesine, cari oran
ise %234,36 seviyesine ylkselmistir. 2010 yil sonu itibariyle

toplam yukidmlaltkler toplam varliklarin %57,61’ine gerilemis
bulunmaktadur.

Tum bu gelismelerin sonucu olarak sirketimizin sermaye
yeterliligi hesabt sonucu da 2010 yilt sonu itibariyle 6nemli
o6lclde pozitif olarak sonuclanmistir.
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Risk Tiirleri Itibariyle Uygulanan Risk Yonetimi

Politikalarina Iliskin Bilgiler

Risk yonetimi sisteminin amact, sirketimizin gelecekteki nakit
akimlarimin ihtiva ettidi risk ve getiri yapisini, buna baglh
olarak faaliyetlerin niteligini ve diizeyini izlemeye, kontrol
altinda tutmaya ve gerektiginde degistirmeye yonelik olarak
belirlenen politikalar, uygulama usulleri ve limitler vasitasiyla,
maruz kalinan risklerin tanimlanmasini, élctlmesini,
izlenmesini ve kontrol edilmesini saglamaktur.

Risk yénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
politikalar cercevesinde Ust yénetim

tarafindan ydratilmektedir. Bu amagla, sirket yénetimi,
diger birimleri ile yakin isbirligi kurarak, maruz kaldigi
risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasint
saglamaktadir.

Sirketimiz, faaliyetleri ile ilgili, istenmeyen ve beklenmedik
olaylarin olast etkilerini kabul edilebilir seviyeye indirmek
amacyla, yurarlikteki mevzuata goére hazirlanmis Riziko
Kabul Yénetmelidi cercevesinde hareket etmektedir.

Risk yénetimi, sigortalanacak degerlerdeki fiziksel risklerin
tespitinin yant sira, hasar sonrast olusabilecek sorumluluk
risklerinin tespitinde de etkin olarak faaliyet gostermelidir.
Sirketimiz bunun icin, uygun fiyatlandirma yéntemleri
kullanarak, teknik kayiplarin olusmasint engellemeye
odaklanr.

Sirketimizin nihai amaca yonelik temel stratejisi; risk
yonetimi faaliyetlerinin risk odakl bir yaklasimla ve konuyla
ilgili mevzuat ile kabul gdren ilke, esas ve standartlar
cercevesinde; bagimsiz, tarafsiz, amaca yonelik, verimli

ve etkin bir bigcimde ve 6zenle planlanmp yuritilmesi ve
yonetilmesidir.

Sirketimizin, sigortali firma bazinda alabilecedi azami
sorumluluk, Kredi Sigortast Genel Sartlarina gore
belirlenmektedir.

Bu sartlara gore firma bazinda, sirketimizin Ustlenebilecegi
azami risk dlzeyi ise, Coface Globalliance — 6zel s6zlesmeleri
ile belirlenmekte olup, aksi sdzlesme ile tespit edilmedikge;
azami tazminat tutart hi¢ bir sekilde en baytk alict limitinden
daha dustk olmamak kaydwyla bir sigorta dénemi icinde
6denen primin 30 katint asamaz.

Sirketimizin faaliyet konularint gerceklestirmek tzere
Ustlenebilecedi risk limitleri, ana hissedar1 Coface S.A.
blnyesindeki kredi tahsis ve hasar bélumler tarafindan
belirlenir.

Bu limitler, sirketimizin alabilecedi risk dtizeyine,
faaliyetlerine, Grtnlerinin ve hizmetlerinin baytklagu ve
karmasikligina uygun olarak, sirket ve birim bazinda Coface
S.A. tarafindan tespit ve teblig edilerek gerektiginde yeni limit
tespitleri ile revize edilir.
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Buna goére 2010 yihinda sirketimizin Ustlenebilecedi risk
limitleri her bir policede, alict bazinda 800 bin EUR, aynt
alicida birden fazla policeli icin toplam 9 milyon EUR ile sinirlt
olup, kredi tahsis ve hasar birimlerinde gorevli personelin
kullanacagu risk limitleri de bu limitle simirli olmak kaydiyla
birim yoneticisi ve yetkilileri bazinda tespit edilmekte ve ilgili
personele yazili olarak teblig edilmektedir.

Sirketimizin etkilendigi risk gruplar ve bunlara iliskin risk
yonetimi politikalart asagida aciklandigu gibidir.

1. Sigortalama Riski
2. Finansal Riskler
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski (YP riski - Faiz oran riski - Diger fiyat riski)
3. Operasyonel Riskler
4. Uyumsuzluk Riskleri
5. Sermaye Riski
6. Kara Para Riski

1- Sigortalama Riski

Sirketimizin musteri portféyd, sigorta policeleri, gecmis
hasar istatistikleri, gelecek yil gerceklestirilmesi distndlen
is hacmi, 6zkaynak yapist ve mevcut piyasa kosullart dikkate
alinarak saklama paylart ve satin alinacak trete kosullart Gst
yonetim tarafindan belirlenmektedir.

Sirketimizin temel politikast, mevcut riskleri en uygun
fiyatla kabul etmek ve teminat altina aldigt riskleri reasdrans
anlasmalart yoluyla baska sirketlere devretmektir.

Reaslrans anlagmalart kapsaminda bulunmayan, trete
kosullan ve kapasitelerini asan ya da sirketin trete dengesini
bozabilecek riskler, yurtici ve yurtdist ihtiyari reastrans
destedi kullanilarak teminat altina ahinmaktadur.

2- Finansal Risk Politikalart

Sirketimiz, faaliyetlerinden dolayt ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadur.

Bu riskler, kredi riski, likidite riski ve piyasa (faiz orani riski,
doviz kuru riski ve diger fiyat riski) riskidir.

Kredi Riski Politikast

Kredi riski, sirkete borclu olan sigortalilar, acenteler,
reastrorler, aract sirketler,

koasurans sirketleri ve sair taraflarin yaktmlaltklerini kismen
ya da tamamen yerine

getirmemelerinden dolayt sirketin zarara ugrama ihtimalini
ifade eder.

Kredi riskinin etkin yénetimi icin sorunlarin erken teshisi ve
tamimlanmast esastir.

Sigortalilarin menfaatleri ancak saglam bir mali yapiyla
korunabilecedi icin sigortalilardan ve acentelerden prim
alacak tahsilatimt kisa srede gerceklestirebilmek icin,
sirketimiz bunyesindeki stireg ve yetki limitleri gtincel
tutulmaktadir. Elde edilen her turl bilgi, karar alma, izleme,
raporlama, denetleme sirecleri dahilinde ivedilikle dikkate
alnr.
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Risk Tiirleri Itibariyle Uygulanan

Risk Yénetimi Politikalarina fliskin Bilgiler

Piyasa Riski Politikast

Piyasa Riski, finansal piyasalarda faiz oranlarinda, hisse
senedi fiyatlarinda, doviz kurlarinda ve diger degerlerde
gbzlemlenen degisimlerin, sigorta sirketinin alacaklarin ve
borclarint farkli sekilde etkilemeleri riskidir.

Bu risk, alacaklarin tahsiliyle, yakamlaluklerin yerine
getirilmesi arasinda gegcen zamandan kaynaklanabilmektedir.

Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinin, mevzuatin éngordigu
stnrlarda ve sirketin risk istahina uygun olmast birincil
onceliktir. Bu amagla, sirketimizin nakit akist gunlik ve aylik
olarak takip edilmekte, vade uyumsuzluklari ve yabanct
para pozisyonlart bilanco tzerinden takip edilerek aktif-pasif
yonetimi yaptmaktadir.

Sirketimizin nakit akisinda énemli bir paya sahip olan ve
belli bir tutart asan hasar 6demeleri Hasar Takip Bélimu
tarafindan dikkatle incelenmekte, hasarlar en kisa strede
tazmin edilmek suretiyle enflasyonun hasar maliyetlerini
yukseltmesinin 6nne gecilmeye calistmaktadr.

Yabanct para riski, ddviz kurlarinda meydana gelen dedisimler
nedeniyle bir finansal aracin piyasa dederinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmast riskidir. S6z
konusu yabanct para kur riski, déviz pozisyonunun strekli
analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Faiz oram riski, oranlarinda meydana gelen degisimler
nedeniyle bir finansal aracin piyasa veya gelecekteki
nakit akislarinda dalgalanma olmast riskidir. Sirketimiz,

bilangosunda faize duyarli varlik ve yakamilaluk
tastmamaktadir.

Likidite Riski, hasar olustugu zaman, sirketin likit
varliklarinin, olusan hasarin tazmininde yetersiz kalmast
riskidir. Bu maksatla ayrilan kaynaklar bir taraftan
tazminat 6demelerinde gecikmeye yol agmayacak
vadelerde dederlendirilirken, 6te yandan maksimum getiri
saglayacak sekilde agurlikhi olarak repo ve mevduatta
degerlendirilmektedir.

3- Operasyonel Risk Politikast

Operasyonel risk, érgitlenme, is akist, yetersiz ya da
islemeyen i¢ strecleri, teknoloji, insan gucuy, kisinin

isini diizgin yapmamast, idari hatalar, talihsiz olaylar,

gorevi kétlye kullanma, kaza ve dolandiricilik, sistemsel

ya da dis etkenler, mevzuat, yénetim ve faaliyet ortami
cercevesinde olusabilecek, sirketi maddi ve/veya itibari kayba
ugratabilecek, mutlak sigortalama, kredi ve piyasa riski
disinda kalan her tarld risk olarak tanimlanmaktadar.

Bu amacla,

- COLOR PROJECT kapsaminda tim Coface sirketlerinde
uygulanan Operasyonel Risk Haritalarn ¢ikarilarak
sirketimizdeki operasyonel riskler tespit edilmistir.

- Tespit edilen risklerin yénetim ve kontrold bu proje
kapsaminda gelistirilen Level 2 programina uygun olarak
yuratalmektedir.

- Sirket genelinde gerceklestirilen bitdn islemler, proseddrler
halinde, yazil ve glncel olarak tanimlanmus olup, yetki ve
sorumluluklar belirlenerek, iletisim kanallart vasitasiyla da
calisanlann sirket hakkinda alinan stratejik kararlar hakkinda
bilgilendirilmesi saglanmaktadir.



2010 FAALIYET RAPORU

4- Uyumsuzluik Riski

Mevzuata aykiriliktan kaynaklanan, hukuki ve cezai yaptirim
riskleri, idari riskler ile kurallar ihlal etmekten kaynaklanan
yuksek derecede mali kayiplar ve itibar riski olarak
tammlanabilir.

Uyumsuzluk Riskleri asagidaki nedenlerden kaynaklanabilir:
« Yonerge veya mevzuata aykirilik,

+ Mesleki ve etik is kurallarina uyumsuzluk

- Sirket aleyhine acilmis dava ve takipler

Tam Coface sirketlerinde, caligmalarin 6ncelikle yerel yasal
mevzuatlara ve Coface standartlart ile etik kurallarina uygun
olarak yapimast esastir. Uyumsuzluk risklerinin takip ve
yonetimi Coface — CLCD’nin 25.07.2008 tarihli yonergesi
dogrultusunda izlenmektedir.

5- Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermaye yoénetimindeki amact, sirket icin gerekli
6z sermaye tutarimn, Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Ol¢tilmesine iliskin
Yonetmelik htktmlerine uygun olmasint, grubun gelir
getiren bir isletme olarak devamliligin saglamak, hissedar
ve kurumsal ortaklarin faydasim gézetmek, aym zamanda
sermayenin maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye
yapisinin strekliligini saglamaktr.

Bunun i¢in sirketimiz sermayesinin yeterliligi, Sigorta ve
Reasturans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgtilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin yénetmelige gére
oOlcllerek gerekli sermaye ihtiyact yasal mevzuata ve sirket
amaglarina uygun olarak tesis edilmektedir.

6- Kara Para ile Miicadele Politikast

Bu politikalarin temel amact; sirketin sundudu sigortacilik
hizmetinden suc gelirlerinin aklanmast veya terdrin
finansmant amacuyla yararlanilmast ile ilgili olarak maruz
kalinan risklerin tamimlanmast, derecelendirilmesi, izlenmesi,
dederlendirilmesi ve azaltilmasint saglamaktir.

Nihai amacin gerceklestirilmesi, musteri ve islemlerin, yasal
mevzuata tam uyumlu ve etkin olarak izlenmesi ve kontrol
altinda tutulmast yollart ile saglanr.

Sirketimizin sundugu sigortacilik hizmetinden sug gelirlerinin
aklanmast veya terdrlin finansmant amactyla yararlanimast
ya da sirketin 5549 saytl Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili ydnetmelik ve tebliglerle
getirilen yukdmlaluklere tam olarak uyamamast gibi
nedenlerle maruz kalinan risklere yonelik olarak merkezden
yurdtdlen tammlama, dlgme, izleme, kontrol ve raporlama
faaliyetleri politikanin genel kapsamim olusturur.
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Denetci Raporu

COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI
20.07.2011 TARIHLI 2010 YILI OLAGAN GENEL KURULU’NA

COFACE SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin 2010 yilt islem ve hesaplar sirket ana s6zlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu
hikdmleri geredince tarafimizdan 2010 yili icerisinde dizenli bir sekilde incelenmis bulunmaktadur. Y1l icindeki
islemlerin mevzuat ve ana stzlesme hikidmlerine uygun olarak usult dairesinde yapildigi ve kayttlara gecirildigi
goralmastdr.

Y1l sonunda Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan bilanco ve gelir tablosunun sirketin kanuni defterlerine ve
kaytitlarina uygun oldugu tespit edilmistir.

Bu itibarla, bilanco ve gelir tablosunu tasvip ve tasdiklerinize sunariz.

20.07.2011
Saygilanimuzla,

HUSEYIN ERGIN CAFER COSKUN AGIRGOL
Denetci Denetci
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Coface Sigorta Anonim Sirketi
2010 Yili Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

Sayn Hissedarlarimiz,
Sirketimiz basta T.C. Basbakanlik Hazine MUstesarlig Sigortacilik Genel Mudarliga olmak tzere ilgili mercilerden
gerekli izinler alinmak suretiyle 2006 yilt aralik ayinda kurulus islemleri tamamlanmak suretiyle faaliyetine

baslamis bulunmaktadr.

Sirketimizin bu sure icerisinde gostermis oldugu performans ve yapilan basarili calismalar neticesinde ulasmis
oldugu konum, gelecekteki basarilarimizin devam edecedinin énemli bir gdstergesini olusturmaktadur.

Sayin Hissedarlar, 2010 yih bilancosu ve kar-zarar tablosunu tasdik ve tasviplerinize sunariz.

Saygilarimizla,

BELKIS ALPERGUN
Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Midir
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Yonetim Kurulu Toplantilarina
[liskin Bilgiler

Sirketimizin Yénetim Kurulu, 2010 yi boyunca eksiksiz 3
toplantt yapmustir. Bu toplantilarin ilki 15.06.2010 tarihinde
gerceklesmis olup, 2009 yili olagan genel kurulunun giindemi
gorasilmus, denetcinin secimi ve gorev siresi tespit
edilmistir. 22.06.2010 tarihinde gerceklestirilen toplantida,

iki yul slireyle secilen ydnetim kurulu Gyelerine gorev taksimi
yapumus, sirketin temsil ve ilzamt hakkinda kararlar alinmustir.
25.06.2010 tarihinde yapilan toplantida, sirketimizin

‘Faaliyet Yonetmeligi, ‘Sirket Yonetmeligt, ‘Sirket Misteri
Kabul Politikast ve ‘Risk Katalogu’ yururlige girmistir. Aym
tarihli toplantida sirketimiz tarafindan uygulanacak, 2010 i¢
Denetim Plant actklanmus, Francois Marie Albert Meunier, ic
sistemlerden sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmustir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010

Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Msavirlik

Anonim Sirketi

11 Mart 2011

Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ile
53 sayfa finansal tablo ve

dipnotlarindan olusmaktadir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +90(212) 3177400
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +90(212) 317 73 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.tr
Blylikdere Caddesi

Levent 34330 Istanbul

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Coface Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Coface Sigorta Anonim Sirketimin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayn tarihte
sona eren ytla ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu, dnemli muhasebe politikalarimin 6zetini
ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi finansal tablolann sigortacilik mevzuati geredi yurdrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina

godre hazirlanmast ve drust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulslzlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durlst bir sekilde yansitmasint
saglamak amacuyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yaptlmasint ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasint icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, sigortacilik mevzuati geredi yurdrlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu dizenlemeler, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durdst
bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir gvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurttdlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amacuyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullamilmasint icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulstzlikten kaynaklamp kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak tzere énemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢
sistemleri gz éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda gortis vermek dedil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalart ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun
dederlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gérastimuztin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inanmyoruz.

Bagimsiz Denet¢i Gorusa

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Coface Sigorta Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla finansal
durumunu, aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansint ve nakit akislariny, sigortacilik mevzuati geregi yararlikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarn (bakimz 2 nolu dipnot) ¢ercevesinde dogru ve ddrlst bir bicimde yansitmaktadir.

GOrustmuzi Etkilemeyen Hususlar

GOrtustumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat ¢ekilmesi gerekli goralmustar:

Dipnot 2.25'de detayli olarak aciklandigu tzere Sirket, 31 Aralik 2010 tarihine kadar gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedelleri ile ilgili karsilik tutarlarim T.C. Basbakanlik Hazine Mistesariigumn kredi branslart i¢in duyurmus oldugu
sektor ortalamalarint kullanarak finansal tablolarina yansitmaktaydt. 31 Aralik 2010 itibariyle Sirket elinde yeterli sayida hasar
verisinin olustugu varsayimiyla, 2010 yili sonuna kadar olan dénemdeki 4 yillik hasar verisi i¢in, Sirket aktterinin profesyonel
gorisl ve deneyimi altinda Bornhuetter—Ferguson ve Hasar / Prim metodlarinin karmast bir yaklasim kullanarak cari hesap
déneminde 1,752,465 TL tutarinda gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat karsiigi ayirmistir. Ote yandan, 31 Aralik 2010
ve Oncesi dénemlerde hesaplamalarda kullanilan yontemlerin farkl olmast sebebiyle muallak hasar karsithigi yeterlilik testinin
anlamli sonug vermesi beklenmediginden 31 Aralik 2010 itibariyla muallak hasar karsihid yeterlilik testi yaptmamistur.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve
11 Mart 2011 Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

"

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci



Coface Sigorta Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Yilsonu Finansal Raporu

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler gercevesinde yurdrlikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina goére 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan yil sonu finansal tablolar ile bunlara iliskin ac¢iklama
ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalart Hakkinda Yonetmelik”
hiukumlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

fstanbul, 11 Mart 2011

Belkis Alpergun Necip Ahmet Emre Ozer Barkin Baysal

Yénetim Kurulu Uyesi Genel Mudar Yardimcist BUtce, Raporlama ve Risk
Genel Mudar Yonetimi Madari
e —

HUseyin Ergin Cafer Coskun Agirgol Orhun Emre CELIK
Kanuni Denetci Kanuni Denetci Aktler



coface (sicorTa)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR
I- Cari Varliklar Dip not

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Cari Donem

31 Aralik 2010

Bagimsiz Denetimden Gecmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2009

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

18,976,373

15,104,000

1- Kasa 14

3,041

3,047

2- Alinan Cekler

3- Bankalar 14

18,973,332

15,100,953

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Karsthigu

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dasuklugu Karsiigt

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

10,855,068

7,628,116

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12

17,621,441

7,126,521

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligt 12

(7.917,680)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar 12

1,151,307

501,595

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligt

5- Sigorta ve Reastirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (fkrazlar) Karsiigu

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Sdpheli Alacaklar 12

197,128

11,071

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligt 12

(197,128)

(11,071)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar

138,338

74,494

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar 12,45

258

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar 12,45

7- liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu 12,45

138,080

8- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsihgt

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklart

2- Kazanumamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatla

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Slpheli Diger Alacaklar

7- Stupheli Diger Alacaklar Karsiigt

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklart

679,077

422,524

1- Gelecek Aylara Ait Giderler 17

526,583

332,957

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklart 17

152,494

89,567

G- Diger Cari Varliklar

76,351

65,449

1- Gelecek Aylar ihtiyact Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmis Vergi Varliklart

4- is Avanslar

26,252

46,971

5- Personele Verilen Avanslar 45

50,099

18,478

6- Sayim ve Tesellim Noksanlart

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsthigt

I- Cari Varliklar Toplamt

30,725,207

23,294,583

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalardir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR Cari Dénem Onceki Dénem
11- Cari Olmayan Varliklar Dip not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar - -
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligu - -
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligt - -
5- Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) -
7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsihigt -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsihigu - -
B- iliskili Taraflardan Alacaklar - -
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar -
6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar -
7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu -
8- iliskili Taraflardan Stpheli Alacaklar -
9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligu - -
C- Diger Alacaklar - -
1- Finansal Kiralama Alacaklart - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar - -
4- Diger Cesitli Alacaklar -
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu -
6- Stpheli Diger Alacaklar -
7- Stpheli Diger Alacaklar Karsiligu - -
D- Finansal Varliklar - -
1- Bagl Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler - -
3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri - -
4- Bagl Ortakliklar -
5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhutleri -
6- Misterek Yénetime Tabi Tesebbusler -
7- Musterek Yénetime Tabi Tesebbdsler Sermaye Taahhutleri -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar -
9- Diger Finansal Varliklar -
10- Finansal Varliklar Deder Dustkligu Karsihig - _
E- Maddi Varliklar 125,936 169,943
1- Yatiim Amach Gayrimenkuller - -
2- Yatirim Amach Gayrimenkuller Deger Dusuklig Karsiligu - -
3- Kullantm Amacli Gayrimenkuller - -
4- Makine ve Techizatlar - -
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 158,636 141,590
6- Motorlu Tasitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) - -
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 158,042 158,042

9- Birikmis Amortismanlar 6 (190,742) (129,689)
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapimakta Olan Yatinmlar Dahil) - -
F- Maddi Olmayan Varliklar 138,684 49,831
1- Haklar - -
2- Serefiye - -

3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler - -
4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri - -
6- Diger Maddi Olmayan Varliklar 8 246,533 109,512
7- Birikmis itfalar 8 (107,849) (59,681)
8- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar - -
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklart - -
1- Gelecek Yillara Ait Giderler -

2- Gelir Tahakkuklart -

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklart - -
H-Dider Cari Olmayan Varhiklar 1,194,997 2,136,772
1- Efektif Yabanci Para Hesaplart - -
2- DOviz Hesaplart - -
3- Gelecek Yillar Ihtiyact Stoklar - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar - -
5- Ertelenmis Verqi Varliklart 21 1,194,997 2,136,772
6- Dider Cesitli Cari Olmayan Varliklar - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismant - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligu -

1I- Cari Olmayan Varliklar Toplamt 1,459,617 2,356,546
Varliklar Toplam 32,184,824 25,651,129

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.
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Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

I11- Kisa Vadeli Yukumlalikler

Dip not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Cari Dénem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gecmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2009

A- Finansal Borclar

11,951

6,347

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar

19,20

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri

19,20

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikarimis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar fhrag Farkt

8- Diger Finansal Borclar (Yakumlulukler)

19,20

11,944

6,340

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

404,015

1,052,683

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar

404,015

1,052,683

2- Reasirans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeskontu

C-iliskili Taraflara Borclar

267,119

1- Ortaklara Borclar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagli Ortakliklara Borclar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebblislere Borclar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borclar

45

267,119

180,589

D- Diger Borclar

47,321

211,649

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

47,321

211,664

3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu

(15)

E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar

11,530,675

10,146,960

1- Kazanumamis Primler Karsiigt — Net

17

5,375,819

3,816,857

2- Devam Eden Riskler Karstigi — Net

3- Hayat Matematik Karsiigt — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi — Net

17

6,330,103

5- ikramiye ve indirimler Karsiigi — Net

6,154,856

6- Yatiim Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Poligeler i¢in Ayrilan Karsilik — Net

7- Diger Teknik Karstliklar — Net

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yikiimlilikler ile Karsiliklan

323,986

249,559

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

19

342,656

292,503

2- Odenecek Sosyal Glvenlik Kesintileri

37,011

31,688

3- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yukamlalukler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yikamliliikler

5- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yakumlalik Karsiliklart

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikamlalikleri

(55,681)

(74,632)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yakumlulik Karstliklart

G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar

525,005

349,857

1- Kidem Tazminati Karsihigt

2- Sosyal Yardim Sandigt Varlik Aciklart Karsitig

3- Maliyet Giderleri Karsihigu

23

525,005

349,857

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklart

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklart

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklart

I- Diger Kisa Vadeli Yakamlalikler

1- Ertelenmis Vergi Yakamlagu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklart

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yakumlalukler

111 - Kisa Vadeli Yakamlalukler Toplami

13,110,072

12,197,644

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.



2010 FAALIYET RAPORU

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

YUKUOMLULUKLER
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
Denetimden Ge¢cmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
IV- Uzun Vadeli Yakamlilikler Dip not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

A- Finansal Borclar
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - R
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri - B
4- Cikanilmis Tahviller B R
5- Cikarimis Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrac Farki - -
7- Diger Finansal Bor¢lar (Yukdmldlikler) - R
B- Esas Faaliyetlerden Borclar - R
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borclar - R
2- Reasirans Faaliyetlerinden Borglar R R
3- Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinden Alinan Depolar R R
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar R R
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar R R
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu - -
C- iliskili Taraflara Borglar R B
1- Ortaklara Borg¢lar R R
2- Istiraklere Borclar . B
3- Bagl Ortakliklara Borclar - R
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebblslere Borclar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger iliskili Taraflara Borclar R _
D- Diger Borclar - -
1- Alinan Depozito ve Teminatlar R R
2- Diger Cesitli Borglar - R
3- Diger Cesitli Borclar Reeskontu R R
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklart 5,367,970 3,475,011
1- Kazanmlmamis Primler Karsiigi — Net - B
2- Devam Eden Riskler Karsihigt — Net R R
3- Hayat Matematik Karsiigi - Net - R
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsihgt - Net - -
5- ikramiye ve indirimler Karsiigi — Net 17 1,671 -

6- Yatinim Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler I¢in - -
Ayrilan Karstlik — Net

7- Diger Teknik Karstliklar — Net 17 5,366,299 3,475,011
F- Diger Yukimliilukler ve Karsiliklart - -
1- Odenecek Diger Yikimluliikler B B
2- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger - -

Yukamlalikler

3- Diger Borc ve Gider Karstliklart - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 62,891 45,999
1- Kidem Tazminatt Karsiigt 23 62,891 45,999

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Actklart Karsihigt

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklart - -
1- Gelecek Yillara Ait Gelirler - -
2- Gider Tahakkuklart - -
3- Gelecek VYillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklart - -
I- Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler - -
1- Ertelenmis Vergi Yukamlalaga - -
2- Diger Uzun Vadeli Yakamlalikler - -
1V- Uzun Vadeli Yakamlalukler Toplamt 5,430,861 3,521,010

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandur.



coface (sicorTa)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
Denetimden Ge¢mis B Gecmis
. Cari Donem Onceki Dénem
V- Ozsermaye Dip not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A- Odenmis Sermaye 18,400,000 18,400,000
1- (Nominal) Sermaye 15 18,400,000 18,400,000
2- Odenmemis Sermaye - -
3- Sermaye Dlzeltmesi Olumlu Farklart - -
4- Sermaye Dlzeltmesi Olumsuz Farklart - -
B- Sermaye Yedekleri - -
1- Hisse Senedi ihrac Primleri - -
2- Hisse Senedi iptal Karlan - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlarn - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklart - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 446,648 241,977
1- Yasal Yedekler 15 22,332 12,099
2- Statli Yedekleri - -
3- Olaganusti Yedekler 15 424,316 229,878
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi - -
6- Diger Kar Yedekleri - -
D- Gec¢mis Yillar Karlart - -
1- Ge¢mis Yillar Karlart - -
E- Gecmis Yillar Zararlar (8,914,173) (8,914,173)
1- Ge¢mis Yullar Zararlart (8,914,173) (8,914,173)
F- Donem Net Zarart 3,711,416 -
1- Dénem Net Kart 3,711,416 204,671
2- Donem Net Zarart - -
V- Ozsermaye Toplamt 13,643,891 9,932,475
Yiukiamlalikler Toplamt 32,184,824 25,651,129

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.



Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2010 FAALIYET RAPORU

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Onceki Dénem

I-TEKNiK BOLUM Dip not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A- Hayat Dist Teknik Gelir 18,753,634 21,917,698
1- Kazanimis Primler (Reasurér Payt Distlmus Olarak) 16,267,721 19,486,001
1.1- Yazilan Primler (Reasurér Payt Dustlmus Olarak) 17 17,826,683 11,980,344
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 17,991,312 11,980,344
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (164,629) -
1.2- Kazanumamis Primler Karsitiginda Degisim (Reasrdr Payt ve Devreden Kistm 17,29 (1,558,962) 4,577,582
DusUlmUs Olarak)

1.2.1- Kazanumamis Primler Karsiigt 17 (1,559,188) 4,577,582
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiiginda Reasirdr Payt 10,17 226 -
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Dedisim (Reastrdr Payt ve Devreden Kistm Dustdlmis 29 - 2,928,075
Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsthgt - 2,928,075
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiiginda Reasurér Payt 10 - -
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 364,085 900,991
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payt Dustlmis Olarak) 2,121,828 1,530,706
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 2,121,828 1,530,706
3.2- Brit Diger Teknik Gelirlerde Reasurér Payt - -
B- Hayat Dist Teknik Gider (14,161,532) (22,697,798)
1- Gerceklesen Hasarlar (Reasirér Payt Ddsllmis Olarak) 17 (2,127,658) (11,740,899)
1.1- Odenen Hasarlar (Reastrér Payt Diisilmiis Olarak) 17,29 (2,302,905) (21,920,927)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (3,828,435) (34,056,472)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reaslrér Payt 10,17 1,525,530 12,135,545
1.2- Muallak Hasarlar Karsihiginda Degisim (Reasurér Payt ve Devreden Kisim Disdlmus 17,29 175,247 10,180,028
Olarak)

1.2.1- Muallak Hasarlar Karsihigt 17 1,700,777 19,360,871
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasirdr Payt 10,17 (1,525,530) (9,180,843)
2- Tkramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (Reastrdr Payt ve Devreden Kisim (1,671) -
Disulmus Olarak)

2.1- Tkramiye ve indirimler Karsiigt (1,671 -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiiginda Reas(irér Payt - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (ReasUrér Payt ve Devreden Kistm Disilmus Olarak) 29 (1,891,288) (1,147,806)
4- Faaliyet Giderleri 32 (10,140,915) (9,809,093)
C- Teknik Bélim Dengesi- Hayat Dist (A —B) 4,592,102 (780,100)

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanumis Primler (Reastrér Payt Distlmus Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasrér payt Dusilmius Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reasurore Devredilen Primler

1.2- Kazanumarms Primler Karsitiginda Degdisim (ReasUrdr Payt ve Devreden Kistm
Dusulmis Olarak)

1.2.1- Kazandmamis Primler Karsiigt

1.2.2- Kazanilmamus Primler Karsiliginda Reasirdr Payt

1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Dedisim (Reastrdr Payt ve Devreden Kistm Dustlmis
Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihigt

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihiginda Reastrér Payt

2- Hayat Branst Yatirim Geliri

3- Yatinimlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasurdr Payt Dusilmuis Olarak)

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.



coface (sicorTa)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

I-TEKNIK BOLUM Dip not

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis Cari Donem
31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis
Onceki Dénem

31 Aralik 2009

E- Hayat Teknik Gider

1- Gerceklesen Hasarlar (Reasrér Payt Ddsilmis Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reaslrdr Payt Distlmiis Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasirér Payt

1.2- Muallak Tazminatlar Karsitliginda Dedisim (Reastrdr Payt ve Devreden Kistm
Disllmis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsthgt

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasrdr Payt

2- fkramiye ve indirimler Karsiiginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim
Disllmis Olarak)

2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiigt

2.2- ikramiye ve indirimler Karsiiginda Reaslrér Payt

3- Hayat Matematik Karsiiginda Degisim (ReasUrdr Payt ve Devreden Kistm Dlsilmus
Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karsiig

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasurér Payt

4- Yatinm Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler i¢cin Ayrilan Karsiliklarda
Dedisim (Reasurdr Payt ve Devreden Kistm DUstlmus Olarak)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsiliklar

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortast Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsiliklarda
Reasurdr Payt

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasirdr Payt ve Devreden Kistm Disdlmis Olarak)

6- Faaliyet Giderleri

7- Yatinim Giderler

8- Yatinimlardaki Gerceklesmemis Zararlar

9- Teknik Olmayan Bolime Aktartlan Yatinim Gelirleri

F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D —E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avanst Deder Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Bolim Dengesi- Emeklilik (G — H)

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalanidir.



Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Gelir Tablosu

(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2010 FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden
Geg¢mis Onceki Donem

I-TEKNiK OLMAYAN BOLUM Dip not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Dist (A-B) 4,592,102 (780,100)
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat (D-E) - -
I - Teknik Béliim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bélim Dengesi (C+F+I) 4,592,102 (780,100)
K- Yatirim Gelirleri 4.2 3,408,565 6,415,209
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 1,008,569 1,703,446
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar - -
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlart 4.2 2,399,996 4,711,763
5- istiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakliklar ve Misterek Yénetime Tabi Tesebbislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Turev Urlinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Bolumunden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirim Giderleri (3,202,556) (5,446,370)
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil 4.2 (207) (213)
2- Yatinimlar Deder Azalislart - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dist Teknik Bolumine Aktarilan Yatirim Gelirleri (364,085) (900,991)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (145,124) (1,500)
6- Kambiyo Zararlart 4.2 (2,583,853) (4,455,541)
7- Amortisman ve itfa Payi Giderleri 6,8 (109,287) (88,125)
8- Diger Yatiim Giderleri - -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandist Faaliyetlerden Gelir ve (1,086,695) 15,932
Karlar ile Gider ve Zararlar

1- Karsiliklar Hesabt 47 (232,998) (31,063)
2- Reeskont Hesabt 47 77,582 (62,287)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabt - -
4- Enflasyon Dlzeltmesi Hesabt - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabt 35 (739,316) 458,526
6- Ertelenmis Vergi Yakumlalaga Gideri 35 (202,459) (351,431)
7- Diger Gelir ve Karlar 10,496 2,187
8- Dider Gider ve Zararlar - -
9- Onceki Yil Gelir ve Karlan - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlart - -
N- Dénem Net Kar1 veya Zarart 3,711,416 204,671
1- Dénem Kar1 ve Zarart 3,711,416 204,671
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yukdmlultk Karsiliklart 35 - -
3- Donem Net Kar veya Zarart 3,711,416 204,671

4- Enflasyon Dizeltme Hesabt

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridur.



coface (sicorTa)?

Coface Sigorta Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit ARis Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden R Denetimden
Gecmis Cari Donem Onceki Cari Dénem
Dip not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 27,721,571 22,248,667
2. ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 1,834,779 7,023,268
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yaptlan nakit ¢ikist (24,869,408) (30,970,583)
5. Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (640,874) (11,427,567)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 4,046,068 (13,126,215)
8. Faiz 6demeleri - (273)
9. Gelir vergisi 6demeleri (18,951) (74,632)
10. Diger nakit girisleri 200,619 441,595
11. Diger nakit ¢ikislan (241,259) (187,761)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 3,986,477 (12,947,286)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist - -
2. Maddi varliklarin iktisabt 6,8 (190,177) (144.,956)
3. Mali varlik iktisabt - -
4. Mali varliklarin satist - -
5. Alinan faizler 1,026,967 1,565,614
6. Alinan temettaler - -
7. Diger nakit girisleri 2,399,996 4,713,950
8. Diger nakit ¢tkislart (2,364,892) (4,457,041)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 871,894 1,677,567
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihract - 8,100,000
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borg¢lart 6demeleri - 3)
4. Odenen temettiler - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit cikislarn 5,604 (710)
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 5,604 8,099,287
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 4,863,975 (3,170,432)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 11,091,182 14,261,614
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 15,955,157 11,091,182

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Coface Sigorta Anonim Sirketi
Ozkaynak Degisim Tablosu
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31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Cari Dénem
Dip Not 31 Aralik 2009

Onceki Dénem
31 Aralik 2008

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI / (ZARARI) 3,711,416

204,671

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER -

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) R

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi -

1.2.3. Dider Vergi ve Yasal Yukumlalukler

ANETDONEM KARI (1.1-1.2) 3,711,416

204,671

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-) (8.914,173)

(8.914,173)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE -

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) -

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ] -

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () .

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine -

1.6.2. imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -

1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine -

1.6.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine -

1.6.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -

1.7. PERSONELE TEMETTU (5 -

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (- -

1.9. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine -

1.9.2. imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine -

1.9.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine -

1.9.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine -

1.9.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -

1.10. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) -

1.11. STATU YEDEKLERI (- B

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER -

1.13. DIGER YEDEKLER -

1.14. OZEL FONLAR -

I1. YEDEKLERDEN DAGITIM -

2.1. DAGITILAN YEDEKLER -

2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) -

2.3. ORTAKLARA PAY (-) -

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine -

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -

2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine -

2.3.4 Kara istirakli Tahvil Sahiplerine -

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine -

2.4. PERSONELE PAY (-) -

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) B

I1I. HISSE BASINA KAR -

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0.2017

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 20.17

3.3. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE -

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

IV. HISSE BASINA TEMETTU -

4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE -

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

4.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) -

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict parcalaridir.
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1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibii

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, Coface Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolaylt hakimiyeti s6z
konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Natixis SA binyesindeki Coface SAdr.

1.2 Kurulusun ikametgaht ve yasal yapis, sirket olarak olustugu ulke ve kayith baronun adresi (veya eger kayith bironun
oldugu yerden farkliysa, faaliyetin surdirialdiigi esas yer)

Sirket, 2006 yilinda Turkiye'de tescil edilmis olup, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) hikkiimlerine gore kurulmus Anonim Sirket
stattisiindedir. Sirket Bliyiikdere Cad. Yapt Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent /istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu

Coface Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”) 6 Ekim 2006 tarihinde kurulmus olup, 2007 yithmn Ocak ayinda T.C. Basbakanlik Hazine
Mistesarligindan (“Hazine Mistesarligr”) alinan ruhsat ile kredi sigortast bransinda faaliyet gdstermeye baslamistir.

Sirket’in baslca kurulus amact, her tarld kredi sigortaciigi bransinda faaliyet gdstermek icin mali ve ticari faaliyetlerde
bulunmaktir. Sirket, ana sézlesmesi geregi yurtiginde ve yurtdisinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tarld
kredi sigortast, koasUrans, reaslirans ve retrosasyon sdzlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tarld islemleri gerceklestirebilir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmast

Sirket faaliyetlerini, 5684 sayil Sigortacilik Kanunu ve yurdrlikte bulunan yénetmelik ve diger diizenlemeler gercevesinde
yurdtmektedir.

1.5 Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayist

Kategorileri itibaryla dénem i¢inde calisan personelin ortalama sayist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ust kademe yoneticiler 3 3
Diger personel 26 25

Toplam 29 28
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1.6 Ust yonetime saglanan (icret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda, yoénetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel midur, genel koordinatér, genel mudur
yardimctlart gibi st yoneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 886,663 TLdir (31 Aralik
2009: 806,623 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve
satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligt
(“Hazine MUstesarligr’) tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayilt “Sigortacilik Hesap Plant Cercevesinde Hazirlanmakta Olan
Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

Buna gore, Sirket tarafindan hayat dist teknik karsiliklart karsilayan varliklarin yatirima yénlendirilmesinden elde edilen tim
gelirler, teknik olmayan bélumden teknik boélime aktarimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Mlisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermekte olup, Not 2.2'de daha detayl anlatildigu Gzere 31 Aralik
2010 tarihi itibaryla konsolide finansal tablolar hazirlanmamustur.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide énceki raporlama déneminden beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvant: Coface Sigorta Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Midirluginiin Adresi: Biylkdere Cad. Yapt Kredi Plaza B Blok Kat:6 Levent - Istanbul
Sirket’in elektronik site adresi: www.coface.com.tr

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylara iliskin actklamalar Not 46 — Raporlama déneminden sonra ortaya ¢tkan olaylar notunda
detayl olarak sunulmustur.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazurlik esaslan
2.1.1 Finansal tablolarin dtizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalaryla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolariny, Sigortactlik Kanunu geredince yurrlikte bulunan dizenlemeler cercevesinde Turkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ve Hazine Mlstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, aciklama ve genelgelere (timi “Raporlama Standartlar”) uygun olarak
hazirlamaktadr.

Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulumun (“TMSK”) “Sigorta stzlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden
sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yurtrlige girmis olmakla birlikte Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulunun sigorta sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci bolum henliz tamamlanmadidt i¢in TFRS 4'Un
bu asamada uygulanmayacagu belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 saytlt Resmi Gazete'de yayimlanarak 1
Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren teknik karsiliklart konu alan “Sigorta ve ReasUrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadu Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) ve sonrasinda bu
yonetmelige istinaden actklama ve dizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektdr duyurulart yayimlanmistur. Bu yénetmelik,
genelge ve sektdr duyurular ile getirilen dizenlemelere iliskin uygulanan muhasebe politikalart ileriki bolumlerde her biri kendi
bashidi altinda 6zetlenmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 saytlt Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” ile finansal
tablolarin 6nceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolart ile karstlastiriimasint teminen, sirketlerin hazirlayacaklar
finansal tablolarin sekil ve icerigi dlizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasiimast icin uygun olan diger muhasebe politikalart

Hiperenflasyonist llkelerde muhasebelestirme

Turkiye'de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 — Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL'nin genel satin alim gictndeki degismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitacak
sekilde ifade edilmistir. TMS 29, ytksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama
tarihindeki él¢tm biriminden gdsterilmesini ve dnceki dénemlere ait bakiyelerin de aynt birimden gdsterilmesini 6ngdrmektedir.

Hazine MUstesarliginin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden Sirket, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarin,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurarlige giren “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"de (“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan “YUksek Enflasyon Donemlerinde
Mali Tablolarin Dizeltilmesi” ile ilgili kistmdaki hukimlere gére dizelterek 2005 yth agilis finansal tablolarint hazirlamistir. Hazine
Mistesarliginin aynt yazisina istinaden 2005 yilt basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona gére dizeltilmesi uygulamast
sona ermistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla hazirlanan bilangoda yer alan parasal olmayan varlik ve yukiumlulikler
ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
dlzeltilmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal dederlerden tasinmasiyla hesaplanmistur.

Diger muhasebe politikalart

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve
kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kistminda ve bu raporun muteakip bélimlerinde her biri kendi bashdr altinda
aciklanmustur.
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2.1.3 Gecerli ve raporlama para birimi

Misikteki finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degderine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.5 Finansal tablolarin dizenlenmesine kullanilan 6lcim temeli

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmstur.

2.2 Konsolidasyon

Hazine MUstesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasirans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarimin Diizenlenmesine Iliskin Teblig"i ile sigorta, reastrans ve emeklilik
sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo yayimlamas istenmektedir. Hazine Mistesariigvmn

12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayili “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Bagh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen
Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitiimasina iliskin Sektér Duyurusu’nda, sirketlerin

TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardindan muaf tutulmus olmasina ragmen, bireysel finansal tablo
hazirlanmast strasinda baglt ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin TMS 27°nin 37 nci paragrafinda
belirtilen maliyet yéntemine veya TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina uygun olarak
muhasebelestirilmesinin mumkin oldugu belirtilmistir.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibaryla konsolidasyona tabi bagl ortaklik veya istiraki bulunmadigindan konsolide finansal
tablolar hazirlanmamuistur.

2.3 Bolum raporlamast

Bir faaliyet bolumd, Sirket’in faaliyet gdsterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bdlimleri ile yapilan islemlerden dodan hasilat ve
harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan
faaliyet sonuclart diizenli bir sekilde gbzden gecirilen, performanst élctilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.
Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bélimlere gére raporlama sunulmamis, ayrica Sirket hayat
dist sigortacilik alaninda faaliyetlerini strdtdrdiginden faaliyet alant bélimlerine gére raporlama sunulmamistir.

2.4 Yabanct para karstliklart

Islemler, Sirket'in gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanct para cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Yabanct para cinsinden olan parasal varlik ve yukamlalukler,
raporlama dénemindeki kurlardan TL'ye cevrilmis ve cevrim sonucu olusan gevrim farklart finansal tablolarda kambiyo karlart ve

kambiyo zararlar hesaplarina yansitimstir.
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2.5 Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, maliyet tutarlart ile izlenmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilatt ile ilgili maddi duran varligin
net defter dederinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalart gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklar
Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari ddneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde énemli bir etkisi olmast beklenen degisiklik
bulunmamaktadur.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émdar olarak éngorilen sireler asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar Tahmini Ekonomik Omiir (Y1l) Amortisman Orant (%)
Demirbas ve tesisatlar 4-10 10-25
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 4-10 10-25

2.6 Yatirim amach gayrimenkuller
Sirket’in yatinm amagh elinde bulundurdugu gayrimenkuld bulunmamaktadir.
2.7 Maddi olmayan duran varliklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklart yazihm programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar “TMS 38 — Maddi
Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi” uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gizerinden ahinmaktadur.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylariny, ilgili varliklarin faydali 6mdrlerine gére dogrusal amortisman
yontemini kullanarak maliyet dederleri Gzerinden ayirmaktadur.
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2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karst taraftan nakit veya baska bir finansal varlik edinme veya karsilikli
olarak finansal araclart dedistirme hakkint ya da karst tarafin sermaye aract islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacl finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satilmaya hazir finansal
varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dért grupta simiflandirilabilir.

Raporlama dénemi sonu itibaryla, Sirket’in aim-satim amacl, satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak olarak
stniflandirdigi finansal varliklart bulunmamaktadur.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borcluya para, mal
ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal varliklardir. Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise
deder distklagu icin aynilan karsilik tutart dustlerek, faizsiz bir alacak olmast durumunda iskonto edilmis dederleriyle; faizli bir
alacak olmast durumunda ise, etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Kayitlardan ¢itkarma
Finansal varliklar, Sirket bu varliklarin tzerindeki sézlesmeye bagh haklardaki kontrolt kaybettigi zaman kayitlardan ¢ikarthr. Bu
durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmast veya teslim edilmesi durumunda olusur.

Finansal varliklarda deger dusdklugu

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dastklugine ugradigina iliskin ortada
tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve
sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve sz
konusu zarar olayinn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akislan Gzerindeki etkisi sonucunda degder distklugine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger
dasuklugine ugradigu varsayilir ve deger dustkligu zarart olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karst 6zel karsiliklart dustldikten sonraki net tutarlanyla gosterilmistir. Kredi ve alacaklar
tutarlarimin tahsil edilemeyecek oldugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmast halinde
alacaklar icin tahsil edilebilecedi tutara kadar ¢zel karsiik ayrilr.

Sermaye araclarinin geri kazaniabilir tutart o aracin gercege uygun degeridir. Makul degerleriyle 6l¢llen borclanma araclarimn
geri kazanilabilir tutart tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlart ile bugtnki degere indirgenmis dederini
ifade eder.

Deder dusukligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eder deger distukliginin geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa
s6z konusu deger diistkligi geri cevrilir. Itfa edilmis maliyet ile 6l¢ilen finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varlik olarak
sinflandirilmis borclanma senetlerindeki deder dustkldgunin geri cevrimi kar veya zarardan yapilir. Satilmaya hazir finansal
varlik olarak stniflandirilmis sermaye araglarindan olusan finansal varliklardaki deger distukliginin geri cevrilmesi ise dogrudan
6zkaynaklardan yapil.
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2.9 Varliklarda deger dusuklagu

Duran varliklarda deger dasukluga

Sirket, her bilan¢o déneminde varliklarimin deder dustkligtne ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigint degerlendirmektedir. Béyle bir belirtinin mevcut olmast durumunda ilgili varhigin geri kazanuabilir tutarint “TMS

36 — Varliklarda Deger Dstkligine fliskin Trkiye Muhasebe Standardi” cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin
ilgili varhigin defter degerinin altinda olmast durumunda deder distklaga karsiigt ayirmaktadr.

D&nemin reeskont ve karsilik giderleri Not 47°de detayli olarak sunulmustur.

2.10 Turev finansal araclar

Tarev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercede uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Turev finansal araclar dolayist ile gerceklesen kazang ve kayip kar
zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

2.11 Netlestirme

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yénelik bir hakka veya yaptirim giicine sahip olmast ve ilgili finansal

aktif ve pasifi net tutarlart tzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmast veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanlt olarak

sonuclandirma hakkina sahip olmast durumlarinda bilancoda net tutarlan tzerinden goésterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlarinca izin verildigi strece veya Sirket’in alim satim islemleri gibi benzer islemler
sonucu olusan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varliklar
Nakit akis tablolarimin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzeri varliklar”; Sirket’in serbest kullanirminda olan veya bloke

olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlart ile orijinal vadesi tg¢
aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatinmlar olarak tanimlanmaktadur.



coface Gicoria)®?

Coface Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihi ftibariyla Hazirlanan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.13 Sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan sermaye grubu %99.99
pay ile Natixis SA bunyesindeki Coface SAdr.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibanyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Adi Pay Tutart (TL) Pay Orant (%) Pay Tutart (TL) Pay Oranm (%)
Coface SA 18,399,990 99.99 18,399,990 99.99
Diger 10 0.01 10 0.01
Odenmis Sermaye 18,400,000 100.00 18,400,000 100.00

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, Sirket’in 6denmis sermayesi 18,400,000 TL olup, sermaye her biri 1 TL nominal dederdeki
18.399.990 adet A grubu, 10 adet B grubu olmak Uzere toplam 18.400.000 adet hisseye bolunmustar.

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A ve B gruplarina bolinmus olup s6z konusu hisseler esit oy hakki ve kar payt hakkina
sahiptir.

Ddnem icinde yapilan sermaye artirimlart ve kaynaklart
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur.

Sirket’te kayith sermaye sistemi
Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.

2.14 Sigorta ve yatirim soézlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tammlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat
altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in polige sahibinin zararint tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir
sigorta riskini kabullendigi sdzlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak siniflandirilmaktadur. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan
riskleri kapsamaktadur. Sigorta sdzlesmeleri kapsaminda alinmis olan bittn primler yazilan primler hesabu altinda gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Dediskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansal olmayan bir dedisken durumunu hesaba katan belirli bir faiz
orant, finansal arag fiyati, mal fiyatt, ddviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger dediskenlerin
bir veya daha fazlasindaki yalmzca dedisikliklere dayanan 6demeyi yapmayt éngdéren sézlesmeler yatinim sdézlesmeleri olarak
siniflandirilmaktadur.

Raporlama dénemi sonu itibaryla Sirket’in dnceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinm sézlesmesi olarak
siniflandirilmis s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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2.15 Sigorta ve yatirim sézlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatinim sézlesmelerindeki istede bagh katiim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer alan ek faydalara
sahip olmaya yonelik sézlesmeye dayal bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismint teskil etmeye namzet;

(i) Tutarn ve zamanlamast s@zlesme geredi ihrac edenin takdirinde olan; ve

(ii) Soézlesme geregi asagidakilere dayali olan:

(1) Belirli bir sézlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tlrinin performansing;

(2) Ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya gerceklesmemis yatirim gelirlerine veya
(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama dénemi sonu itibaryla, istege bagh katithm &zelligi olan sigorta veya yatinm sézlesmesi bulunmamaktadur.

2.16 istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlesmeleri
Sirket’in raporlama dénemi sonu itibaryla, istege bagh katithm &zelligi olmayan yatirim sézlesmesi bulunmamaktadir.
2.17 Borglar

Finansal yukamldlikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler sonucunda
olusan yukumlalikleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal yukumlalikler, iskonto edilmis degerleriyle
gosterilmektedir. Bir finansal ytkumlilik 6dendiginde kayitlardan ¢ikartl.

2.18 Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclart %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglart istisnasi gibi) ve diger indirimlerin
(yatinim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanr. Kar dagitimadigr takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aractigt ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayilt
Bakanlar Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 15 ve 30°uncu maddelerinde yeralan bazi tevkifat oranlart
yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar
ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temett 6demeleri Gzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orant %15’e
cikarumistir. Dar mukellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz éniinde bulundurulur. Karnin sermayeye ilavesi, kar
dagitimt sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil icinde édenen gegici vergiler, o
ythin yulik kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Gzerinde gosterilen mali zararlar 5 yilt asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla indirilebilir
mali zararlarinin toplamu 3,424,885 TL (31 Aralik 2009: 7,251,446 TL)dir.
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Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigt ayt takip eden dérdinct ayin 25'inci gind aksamina kadar bagh bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kaytitlarint inceleyebilir ve
hatalt islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligt “TMS 12 — Gelir Vergilerine iliskin Turkiye Muhasebe Standardi” uyarinca varliklarin ve
yukamlaltklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki
“gecici farkliliklanin”, bilanco yéntemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin
ya da borclarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yukumlalikleri, finansal tablolarda, sadece ve sadece Sirket'in cari
vergi varliklarin, cari vergi yukumlalikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi aynt
vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net olarak gdsterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmast

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 nct maddesinin transfer fiyatlandirmast yoluyla “orttlt kazang dagitimt” bashdi altinda transfer
fiyatlandirmast konusu islenmekte olup; 18 Kastm 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimt Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylan belirlemistir.

Mqili teblige gore, eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalart emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yaptlmayan Urtn, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamast yoluyla értald bir sekilde
dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értald kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligt

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kot davrams disindaki sebeplerden Sirket'le iliskisi
kesilen veya hizmet yitlint dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminatt
ddemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi
itibaryla, htkkiimet tarafindan belirlenen 2,517 TL (31 Aralik 2009: 2,365 TL) ile stmrlandirimistur.

“TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” kidem tazminatt karsiigi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanmilmasint gerektirmektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibaryla kullanilan aktieryal tahminler séyledir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

% %

Iskonto oram 5.10 5.92
Beklenen maas/limit artis orant 4.66 4.80
Tahmin edilen personel devir izt 14.63 25.34

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orant Trkiye Cumhuriyeti Merkez Bankastnin (“TCMB”) yillik enflasyon tahminlerine
gore belirlenmistir.
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Diger
Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiiginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis, ¢calisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karstltk ayirmaktadur.

2.20 Karstliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlalagdn bulunmast, yakdmlalugin yerine getirilmesinin muhtemel olmast

ve yukamlaluk tutarimn gavenilir bir sekilde 6l¢tlebilmesi durumunda séz konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar,
raporlama dénemi sonu itibaryla ydkumlaligun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Sirket yénetimi tarafindan yapilan
en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda buginku degerine indirmek suretiyle iskonto edilir.
Tutann yeterince guvenilir olarak dl¢tlemedidi ve yakdmldligun yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢tkma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda s6z konusu yakdmlalik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadur.

Kosullu v